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Cenario externo
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Fonte: Banco Mundial.

2023: crescimento heterogéneo e processo

Crescimento do PIB anual de economias selecionadas —
2019-2023
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desinflacionario global

% Atividade econdmica global resiliente em 2023, com
diferencgas significativas entre economias:

Expansao dos Estados Unidos: politica fiscal
expansionista; resiliéncia do mercado de trabalho
e expansao do consumo das familias, a despeito
das condi¢cdes monetarias mais apertadas;

Expansao da China: base fraca de comparagao;
normalizagao pos politicas Covid zero;
crescimento sustentado pelo investimento e pelos
gastos do governo; fraca demanda; crise
imobiliaria;

Desaceleragao da Area do Euro: efeitos
persistentes do preco elevado de energia; efeitos
defasados do aperto monetario; fraqueza da
industria e do investimento; fraca confianca dos
consumidores;

Contracao da Argentina: retracao das exportacoes
liquidas e dos investimentos; forte retragao da
agropecuaria.

% Reducgao mais rapida da inflagao do que o previsto
inicialmente. Entretanto, ainda é persistente e
permanece acima da meta em diversas economias,
sobretudo por conta da inflagao de servigos.
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indice de prego de grupos de commodities — jan./19-fev./24
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Fonte: Banco Mundial. Nota: indices (US$ nominal) tém como base o ano de 2022

Crescimento anual dos volumes do comércio de bens e da producao industrial mundiais
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Fonte: Netherlands.

Desaceleragao dos precos de commodities
e debilidade da produgao industrial e do
comeércio global em 2023

Pregos de commodities contribuiram para o processo
desinflacionario global, especialmente os de energia;

Entretanto, pregos permanecem mais de 40% acima
do nivel pré-pandemia;

Perspectiva de continuidade de recuo nos precos
pelo lado da demanda: baixa perspectiva de
crescimento global, sobretudo China;

Contudo, choques pelo lado da oferta podem afetar
0S pregos:

7

< Fatores geopoliticos (conflito na Ucrania, tensoes
no Oriente Médio), ocorréncias de eventos
climaticos (transi¢ao do El Nifio para La Nifia),
continuidade de restricdes de oferta de petréleo
pela OPEP+.

Contribui¢ao da producgao industrial e do comércio de
bens para a debilidade do crescimento global em
2023, a partir da demanda moderada.



Cenario externo

Crescimentos ocorridos e projetados pelo FMI do PIB e de outras variaveis

selecionadas — 2022-2025

~ 2023 2024 2025
DISCRIMINACAO 2022

¢ v @
Produto Interno Bruto 35 31 31 32
Economias avangadas 2,6 16 15 18
Estados Unidos ....... . 19 2,5 21 1,7
Area do EUro .......occcvvererrne. 34 0,5 0,9 17
JaPAO0 e 1,0 19 09 038
Reino Unido ......cccevvvveeereennee. 43 0,5 0,6 1,6
Canada ......cccoveevverrieeiieinn 38 11 14 23
Economias emergentes ............ 41 41 4,1 4,2
ChinNa e, 3,0 5.2 4,6 4,1
13T T T 72 6,7 6,5 6,5
RUSSIA oo -1,2 3,0 2,6 11
Brasil ..ocooveeeereereereereeens 3,0 31 17 19
MEXICO ..o 39 34 2,7 15
Comércio de bens e servigos 5.2 04 33 36
Economias avangadas ............... 6,1 0,3 2,6 3,2
Economias emergentes ............ 3,7 0,6 4,5 4,4

Precos de commodities
Petroleo ..o 39,2 -16,0 -2,3 -4,8
N&o combustiveis ..o 7.9 -6,1 -0,9 -0,4
Pregos ao consumidor 87 68 58 44
Economias avancadas .............. 7,3 4,6 2,6 2,0
Economias emergentes ............ 9,8 84 81 6,0

Fonte: FMI.

Perspectivas para 2024: continuidade do
crescimento moderado e do processo
desinflacionario

Perspectivas de crescimento para 2024 (e 2025)
continuam abaixo da média anual histérica pré-
pandemia;

Cenario de politicas monetarias ainda restritivas,
retiradas de apoios fiscais e baixo crescimento da
produtividade;

Economias avancadas: ligeira desaceleracao do
crescimento, em especial dos EUA e Japao, sendo
apenas parcialmente compensadas por uma
recuperacao da Area do Euro e Canada;

Economias emergentes: crescimento estavel;
desaceleracao da China compensada pela
consolidacao de outras economias, a partir da
melhora da demanda interna em muitos paises e de
alguma recuperacgao do crescimento das exportagoes
e dos investimentos;

Continuidade do processo de desinflagao global,
embora em ritmo mais lento (mercados de trabalho
resilientes);

Diversos riscos ao crescimento global: velocidade da
desinflagao, ritmo de crescimento da China e EUA,
choques geopoliticos e climaticos, etc.
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Economia brasileira
Principais resultados do PIB do Brasil — 4.° trim./2023 ApOS c!‘escer No primeiro s_t?mestre, economia
o0 brasileira apresenta estabilidade no segundo

o H [ 1
4.° trim./2023/ 4.° trim./2023/ 2023/ 2022

3.°trim./2023 ()  4.° trim./2022 o o . .
© % Avango nos dois primeiros trimestres de 2023 teve

ATIVIDADES

PIB 0,0 2,1 29 2 B R 2
St daotora como pr|n10|_pal causa o expressivo crescimento da
Impostos - 0,7 2,1 agropecuaria.
VAB -0,1 2,3 3,0 o ) ]
Agropecuéria -53 0,0 15,1 % Nos dois ultimos trimestres do ano, sem o impulso da
Industria 1,3 29 1,6 24 o q . ~
Servicos 03 1o 24 agropecuaria, o PIB nacional registrou duas variagoes
Gtica da Demanda nulas na margem.
Consumo das Familias -0,2 2,3 3,1 . L
Consumo do Governo 09 30 17 % No acumulado do ano, a economia brasileira cresceu
Formagao Bruta de Capital Fixo 09 -4,4 -30 29%:
Exportagdes 0,1 7,3 9,11 b .
Importagoes 09 -0,9 -1,2 o . . . . .
Fonte: BGE. % crescimento impulsionado principalmente pela

(*) com ajuste sazonal.
Industria, comércio e servigos do Brasil — jan./2020-fev./2024
1200 -

agropecuaria; pelo lado da demanda, consumo
das familias e exportagoes apresentaram as
maiores altas; o destaque negativo foi a
retracao na formagao bruta de capital fixo.

100249 < No ultimo trimestre do ano, houve variagdo nula

(0,0%) na margem:

80,0 1 Industria de transformacio % apesar da estabilidade, o destaque positivo foi
“““ g:r’yls? a expansao da formacao bruta de capital fixo
— apods quatro retragoes seguidas.
O O O O ™ = = A N N N N Mo n Mot . .
gaggsegagiscegaugy % Dados mensais mais recentes mostram avangos na
S g23883°385q°23853323438=8 producao industrial, nas vendas do comércio e nos

Fonte: PIM-PF/IBGE. PMC/IBGE. PMS/IBGE. SEervigos.
Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100.



Economia brasileira

Inflagao - IPCA (% acumulado em 12 meses)

Inflagdo IPCA  —=——=-- Limite inferior

Centro da meta ====--- Limite superior

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil; IBGE.
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Prosseguiram as quedas na inflagao e na
taxa Selic

No acumulado em 12 meses até margo de 2024, a
inflagao foi de 3,93%, abaixo do teto da meta.

Processo de desinflagao beneficiou-se da redugao
dos precos dos alimentos e da redugao dos pregos
dos bens industriais.

Neste cenario mais favoravel, o Copom do Banco
Central deu prosseguimento ao processo de redugao
da taxa Selic.

Na reuniao de margo, o Copom reduziu a taxa Selic
para 10,75% ao ano.



Economia brasileira

Contas publicas: déficit primario e aumento

Resultado primario, divida liquida do setor publico e da divida
divida bruta do Governo geral

Resultado primério Divida bruta e liquida

(% do PIB) (% do PIB) % No acumulado em 12 meses até fevereiro de 2024, o
4,00 - - 100,00 setor publico consolidado registrou déficit de 2,44%
o | a6 do PIB.
0,00 —— % Em fevereiro, a Divida Liquida do Setor Publico

(DLSP) alcangou 60,91% do PIB, uma alta de 5,21

o 980 pontos percentuais em relagdo ao mesmo més de
S 60,00 2023.
-8,00 - 50,00 % Neste mesmo més, a Divida Bruta do Governo Geral
10,00 . [ 4000 (DBGG) alcangou 75,55% do PIB, uma alta de 3,80
2222888 NS IILILLS pontos percentuais em relagao a fevereiro do ano
5833853255333 3358335 anterior.

mmmmm Resultado primario setor publico consolidado

Divida liquida do setor publico consolidado

------ Divida bruta do Governo Geral

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.



Economia brasileira

Expectativas de crescimento para 2024 e 2025 do PIB do Brasil —

02 de janeiro de 2023 a 05 abril de 2024

(%)
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Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.

Expectativa para 2024: menor crescimento
e menor inflagao

Para a variagao do PIB em 2024, a previsao do
Boletim Focus do Banco Central de 05 de abril é de
crescimento de 1,90%.

Para o IPEA, a previsao de crescimento é de 2,2%.

Redugao da taxa de crescimento de 2024 em relagao
ade 2023 se deve a projetada retragao da
agropecuaria em fungao de problemas climaticos.

Para a inflagao, o Boletim Focus estima variagao de
3,76%, refletindo a esperada continuidade do
processo de desinflagao.



Economia do RiIo
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Economia gaucha

Variagéo do PIB do RS — 4.° trim./2023 o PIB do RS cresce em 2023, mas apresenta
PPyEIp estabilidade no ultimo trimestre do ano
e 4.° trim./2023 /
ATIVIDADES 3. trl(r:)./2023 4.9 trim./2022 2023 / 2022
PIB 0,0 -0,7 1,7
| % PIB do Estado cresceu 1,7% em 2023:
mpostos - -0,3 -0,9
VAB 01 07 21 % expansao foi puxada principalmente pela
Agropecuéria 123 231 163 agropecuaria, refletindo a recuperagao parcial
Inddstria 01 10 40 da producao agricola;
Servi 0,6 21 2 0 z
= ' ' J % servicos também cresceram, 2,7%;
Fonte: SPGG-RS/DEE.
(9 Com ajuste sazonal. % o destaque negativo foi a industria,
indice do volume do PIB do RS — 2013-23 notadamente a industria de transformacao, que
1050 recuou 5,4%; queda do investimento e questoes
oo pontuais explicam o desempenho negativo.
% No 4.° trim./2023, a economia gaucha apresentou
=0 variacdo nula (0,0%) em relagéo ao trimestre
%00 imediatamente anterior:
850 % Aumentos da industria e dos servigos foram
contrabalangados pela redugcao da agropecuaria
80,0 4 .
(quebra da safra de trigo).
75,0

5 5 5 &5 B B BB B BB B B BB BB BB B BB

Fonte: SPGG-RS/DEE.
Nota: Os indices tém como base a média de 2013 = 100; com ajuste sazonal.



Economia gaucha

Producgao dos principais graos do RS — 2021/2024

(t)

PRODUTOS 2021 2022 2023 2024 (*)
Soja 20420.501 9.370.274 12.693.487 21.729.500
Arroz 8.295.840 7.671.078 7.109.123 7409.767
Trigo 3.547.866 5.299.994 2620493 4.507.277
Milho 4.389.617 3.000.744 3.960.378 5.007.602
Fumo 344496 294.029 298474 290.645

Fonte:IBGE (PAM,LSPA).

(*) Previséo.

Evolugao dos pregos do arroz, milho, soja e trigo — 2019-24

(R$)
250,00 -

200,00

150,00

100,00 4

R

0,00

Jan./19
Abr./19
Jul./19

Fonte: Emater-RS.

abr/22
july22

Nota: Valores constantes a pregos de mar./24, corrigidos pelo IPCA.

Volta a normalidade deve marcar desempenho

da agropecuaria gaticha em 2024

*0

Em 2023, na comparacdo com 2022, a
producao agricola do Estado apresentou uma
recuperacao parcial, impulsionada pelos
avancos das quantidades produzidas de soja e
de milho.

No caso do trigo, o excesso de chuvas resultou
numa producéo 50,6% menor que a do ano
anterior.

Apos duas estiagens seguidas, para 2024
projeta-se que a producédo agricola volte a
normalidade, com crescimentos expressivos
nas quantidades produzidas de soja e de milho.

Neste inicio de ano, os precos médios da soja,
do milho e do trigo encontram-se abaixo dos
praticados no ano anterior; no caso do arroz, a
situacdo é inversa.



Economia gaucha

Industria, comércio e servigos iniciam 2024

indice do volume da indtstria, do comércio e dos servigos do RS

em expansao

1200 -

1100 -

s Apos fechar 2023 em queda, industria de

1000 - transformacé&o do Estado volta a apresentar

crescimento no primeiro bimestre de 2024:

90,0 - . ~ -

% maior parte da expanséao foi resultado da volta

80,0 - a normalidade da producao de derivados de

Industria de transformacdo petréleo, que havia caido no mesmo periodo

700 4—Y— s Comercio do ano anterior em funcao de parada para

Servicos investimento na Refap.

60,0 4 .. , ~ . .
SeS88gaagdagyyyyyyysgyggs » Comercio também apresentou elevagao no primeiro
EEEER 6%§§§§§§§§1§§§§§1§§§ bimestre de 2024:

- = z - = . q .
** maior crescimento veio das vendas de
Fonte: [BGE/PI-P. supermercados e hipermercados.
IBGE/PMS.

DS
Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100; com ajuste sazonal. 2

Expanséao dos servicos foi impulsionada pela

atividade de servigos profissionais, administrativos e
complementares.



Economia gaucha

Comeco de 2024 marca queda nos valores

Valor e variagao das exportacoes, total e por atividade exportados de produtos agropecua'rios e
econdmica, no RS — 2023-24

industriais
Valor (US$ mil) % No primeiro bimestre do ano, recuo do valor
g Tans Tan Var. % exportado foi de 17,2%; diminui¢cdes ocorreram
Mar./2023 Mar./2024 tanto nos bens agropecuarios quanto
Produtos alimenticios 1.408.892 1.084.554 -23,0 md ustriais.
Produtos do fumo 581.172 599.344 31 . . . ~ .
. % Principais variagdes negativas ocorreram nos

Produtos agropecuarios 941.006 587.572 -37,6 L.
Produtos quimicos 328986 131162 - valores ex'p_ortados dgs atividades de produtos
Maquinas e equipamentos 323.027 252034 220 agropecuarios, de veiculos automotores, de
Celulose e papel e — — 265 celulose e papel, de produtos alimenticios e de
Couros e calcados 233848 230427 15 maquinas e equipamentos.
Veiculos automotores, carrocerias e reboques 264.561 189.704 -283 +* China, Uniao Europeia e Estados Unidos foram
Produtos de metal 151053 156843 38 0s principais destinos das vendas externas
Produtos de madeira 80.167 89.656 11,8 gal:IChaS; Argentina perdeu uma pOSiQaO no
Outros produtos 243014 245928 07 ranking, caindo para a quinta colocacao.
VALOR TOTAL (US$ mil) 5.081.505 4.206.778 -17,2

Fonte: ComexStat.



Economia gaucha

Saldo mensal do emprego formal no RS Criaqéo ||'qUIda de empregos formais

g S horoad mantém-se positiva
30,0
20,0
10,0

0,0
-10,0
-20,0
-30,0
-40,0

+ Acriacdo de empregos formais no Estado foi
positiva no acumulado em 12 meses finalizados
em fevereiro de 2024, com a criacédo de 61.326
novas vagas de emprego;

X/

% destaque para os servicos (46.837) e 0

8 a § 8§ a gg 8 § 8 88 8 comércio (13.164); a industria de

§ 323 35883338 ¢ 8§ transformac&o (-3.475) e construcéo

Fonte: Novo Caged. (-1.545) apresentaram diminuicdes de
vagas.

Variagao do saldo em 12 meses terminados em fev./24 - . ~
sobre o estoque do més anterior nos Coredes < Em relagao ao estoque anterior, a expansao do

emprego nos ultimos 12 meses foi de 2,2%.

% Regionalmente, houve crescimento em 25 das
28 regides dos Coredes;

X/

% maiores variacfes positivas: Coredes Alto
da Serra do Botucarai (10,6%), Campos
de Cima da Serra (8,6%), Médio Alto
Uruguai (5,7%) e Norte (4,6%).

% dos 497 municipios do RS, houve
expansédo do emprego em 371 deles.

Fonte: Novo Caged.



Economia gaucha

Numero de pessoas ocupadas no RS
(1.000 pessoas)
6.200 -

5.951,
6.000 i 5.885 5_9255.9415 8435.948
L 7 405.795

5800 % 66g°71% 657 [l 5.668 5673
5.600 - 5490

5.400 -
5.200 - 5111

5.000 -

4.800 -

Fonte: IBGE/PNAD Continua.

Taxa de desocupagao trimestral no RS e no Brasil

Fonte: IBGE/PNAD Continua.

PNAD Continua: ocupacao cresce na
margem, e taxa de desocupagao e massa de
rendimentos apresenta estabilidade

% No 4.° trim./2023, o numero de ocupados,
formais e informais, foi de 5.948 mil pessoas;

% aumento em relacdo ao 3.° trim./2023;

% estabilidade na compara¢do com 0 mesmo
trimestre de 2022.

« Ainda em relagdo ao mesmo trimestre de 2022,
a taxa de desocupacao apresentou
estabilidade, registrando, no 4.° trim./2023,
5,2% da forca de trabalho.

«» A massa real de rendimentos do 4.° trim./2023
também apresentou estabilidade em relacdo ao
mesmo trimestre do ano anterior.



Economia gaucha

(R$ milhSes)
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Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos.
Nota: Valores constantes a pregos de mar./2024, corrigidos pelo IPCA.

Out
Nov.
Dez.

Arrecadagao de ICMS, por setores de atividade, no RS — 2023-24

Valor (R$)
ATIVIDADES Var. %
jan.-mar./2023  jan.-mar./2024
Agropecuaria 85.122432,8 80.073.205,6 -59
Industria de transformacgao 46779234477 5.892.225.379,2 26,0
Outras indUstrias 549.336.246,9 1.002.066.839,0 824
Comércio 3.917435.346,5 4.214.550.376,8 7,6
Informacédo e comunicagdo 287.912.1709 259.224.502,2 -10,0
Outros servigos 368.327.6094 346.632.193,3 -59
Néo classificados 325.159.649,0 329.967.272,5 15
TOTAL 10.211.216.903,1 12.124.739.768,6 18,7

Fonte: Sefaz - Dados abertos.

Arrecadagao de ICMS: aumento em relagao a
2023, mas queda na comparagao com 2022

% Aarrecadacao de ICMS atingiu R$ 12,125
bilhdes no primeiro trimestre de 2024.

% aumento foi de 18,7% em relacéo ao
mesmo periodo de 2023;

+» setorialmente, houve crescimentos nas
atividades da industria de transformacgéo,
outras industrias e comércio;

% nas atividades da agropecuaria, de
informacgéo e comunicacao e de outros
servicos, ocorreu decréscimos.

s Ja em relacdo ao primeiro trimestre de 2022,
antes da diminuicao das aliquotas de
combustiveis e energia principalmente, a
arrecadacéao de 2024 foi 2,1% menor.



Economia

gaucha

indice de confianga do empresario industrial no RS

80,0 1

70,0 4

60,0

50,0 4

400 4

30,0 4

20,0

1400

1200

1000

80,0

60,0

Jan/19
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
72
2
72
72
72
Jan/24

Fonte: FIERGS.
Nota: O indice varia entre 0 e 100 pontos; valores acima de 50 pontos indicam otimismo.

Intengao de consumo das familias no RS

Fonte: Fecomércio RS.
Nota: O indice varia entre 0 e 200 pontos; valores acima de 100 pontos indicam otimismo.

Perspectivas sinalizam um crescimento
maior da economia gatcha em 2024

Principal razdo € o aumento expressivo da
producédo agricola em relacdo a 2023.

% prognostico do IBGE indica aumento de
71,2% na safra de soja, de 26,4% na de
milho, de 4,2% na de arroz, principais
produtos agricolas do primeiro semestre
do ano.

X/

% a maior producéo agricola devera
impulsionar demais atividades, como
fornecedores de insumos, agroindustrias e
servicos relacionados ao escoamento da
safra

Industria, comércio e servigcos comegaram 2024
registrando desempenhos positivos.

Indicadores de confianca do empresario
industrial e de intencé&o de consumo das
familias também sinalizam para um cenario
mais positivo ao longo do ano.



GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

Governador: Eduardo Leite

SECRETARIA DE PLANEJAMENTO, GOVERNANGA E GESTAO * SPGG

Secretaria: Danielle Calazans /SPGG.RS
Subsecretaria de Planejamento: Carolina Mér Scarparo @spgg_rs

@SPGG_RS
DEPARTAMENTO DE ECONOMIA E ESTATISTICA * DEE

Diretor: Pedro Tonon Zuanazzi

0000

/@spgg_rs

Técnicos: Martinho Lazzari - Tomas Amaral Torezani

dee S -rS. OV.br GOVERNO DO ESTADO
@spgg : RIO GRANDE DO SUL

Andlise realizada com informacgoes disponiveis até 12/04/2024.




GOVERNO DO ESTADO

RIO GRANDE DO SUL

O futuro nos une.




