Secretaria de Planejamento, Governanga e Gestéo Nota Técnica n.° 91
Subsecretaria de Planejamento 27 de marco de 2024
Departamento de Economia e Estatistica

GOVERNO DO ESTADO
RIO GRANDE DO SUL

Estatisticas das exportacoes do Rio Grande do Sul —
1.° bimestre de 2024

O Departamento de Economia e Estatistica (DEE) da Secretaria de Planejamento, Governanca e
Gestéo (SPGG) divulga as estatisticas das exportacdes do Estado do Rio Grande do Sul. Os dados brutos
tém como fonte o Sistema ComexStat, do Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos.

Na sequéncia, estao expostos os mais relevantes resultados do Rio Grande do Sul, referentes ao

primeiro bimestre de 2024, em comparacao a igual periodo do ano anterior. Pela primeira vez desde 2021,
o valor total exportado no periodo ndo superou a marca de US$ 3 bilhdes.

1 Exportacoes estaduais e do Brasil

As exportagfes gauchas atingiram US$ 3,0 bilhdes no primeiro bimestre de 2024. Se comparado
ao mesmo periodo do ano anterior, esse montante representa uma queda no valor (-8,3%), equivalente
a US$ 266,1 milhGes. Apesar dessa reducdo, o valor nominal exportado pelo RS em 2024 € o terceiro

maior da série historica.
Grafico 1
Exportages totais do Rio Grande do Sul — 1.° bim. 2010-24
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Fonte dos dados brutos: Ministério da Indistria, Comércio Exterior e Servigos (Brasil, 2024).

Esses resultados também fizeram com que diminuisse a participacédo relativa do Rio Grande do Sul
entre as demais unidades da federacdo (UFs) nesse bimestre. Ocorre que o valor das exportacdes dos
estados brasileiros aumentou 10,7% no periodo, percentual que corresponde a US$ 4,6 bilhbes em ter-
mos absolutos. Nesse contexto, 0 Rio Grande do Sul caiu do quinto para o sétimo lugar no ranking dos

principais estados exportadores — atrds de S&o Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais, Mato Grosso, Pa-
rana e Para —, e sua fracao relativa caiu de 7,5% para 6,2%.
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Tabela 1
Exportagdes dos principais estados exportadores do Brasil — 1.° bim./2024
. . VARIACAO
UNIDADES DA FEDERACAO VALOR PARTICOIPACAO Valor Valor Participagio
(UFs) (US$ FOB) % (US$ FOB) (%) ©.p)

SAoPaulo .....cocovviiiii 9.980.936.050 21,0 480.006.910 51 -1,1
Riode Janeiro ............ccceeuennen. 7.356.495.377 15,5 2.147.796.784 41,2 3,3
Minas Gerais ..........ccocovueenennennnn. 6.377.512.077 13,4 1.097.468.554 20,8 11
Mato Grosso .......ccevvvvveieeninennns 4.051.857.352 8,5 -368.159.444 -8,3 -1,8
Parana ..........ccooeiiiiiii 3.492.311.482 7,3 419.060.826 13,6 0,2
Pard ... 3.401.124.222 7,2 592.578.811 21,1 0,6
Rio Grande do Sul .................... 2.952.741.606 6,2 -266.083.525 -8,3 -1,3
Espirito Santo ............coeeveieinnns 1.767.459.568 3,7 666.568.012 60,5 1,2
Santa Catarina ............cocceeennenn, 1.713.503.989 3,6 39.197.337 2,3 -0,3
Bahia .........coooiiiii 1.553.553.727 3,3 21.354.995 1,4 -0,3
Demais UFs ..........ccooviviiinnnn, 4,918.858.619 10,3 -244.788.934 -4,7 -1,7
TOTAL UFs (BRASIL) .......cceee.... 47.566.354.069 100,0 4.585.000.326 10,7 -

Fonte dos dados brutos: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos (Brasil, 2024).
Nota: O somatério dos estados (total UFs) néo considera as mercadorias com origem de exportagdo “nédo declarada”.

2 Principais produtos exportados pelo RS

Os 10 principais produtos exportados pelo RS no primeiro bimestre de 2024 foram: fumo néo
manufaturado (US$ 429,9 milhdes), cereais (US$ 288,5 milhdes), farelo de soja (US$ 213,1 milhdes),
carne de frango (US$ 199,0 milh8es), celulose (US$ 140,0 milhdes), soja em gréo (US$ 132,2 milhdes),
maquinas de energia elétrica e suas partes (US$ 131,1 milhdes), polimeros de etileno, em formas
primarias (US$ 113,6 milhdes), calcados (US$ 94,7 milhdes) e carne suina (US$ 81,5 milhdes).

Tabela 2
Principais produtos exportados pelo Rio Grande do Sul — 1.° bim. 2023-24
VALOR (US$ FOB) PARTICIPACAO % VARIACAO DO VALOR
PRODUTOS
2023 2024 2023 2024 US$ FOB %
Fumo n&o manufaturado ............. 406.459.107 429.944.484 12,6 14,6 23.485.377 5,8
Cereais (exclui produtos para se-
MEAdUra) ...c.uveneeiieiieeeeen, 404.221.223 288.524.435 12,6 9,8 -115.696.788 -28,6
Farelode soja .........ccoevvivvinninnes 270.020.525 213.130.890 8,4 7,2 -56.889.635 21,1
Carne de frango ...........ccocvevnenn. 237.861.046 199.012.962 7,4 6,7 -38.848.084 -16,3
Celulose ....oovvviiiiiii 199.684.451 140.037.262 6,2 4,7 -59.647.189 -29,9
SOj@aemgrao ....cceveviiiiiiiiiienns 175.864.425 132.215.854 55 4,5 -43.648.571 -24,8
Maquinas de energia elétrica e
SUAS PAreS .....ocevvviiiiiiiiieeeeen, 228.625 131.067.599 0,0 4,4 130.838.974 57.228,6
Polimeros de etileno, em formas
PrMANas .......c.covvveviiininennee, 70.905.474 113.626.072 2,2 3,8 42.720.598 60,3
Calgados .......c.vvvveniiiiiiiiea 97.251.094 94.657.997 3,0 3,2% -2.593.097 -2,7
Carmne suina ........cooevevieninnennne, 96.100.148 81.533.757 3,0 2,8 -14.566.391 -15,2
Demais produtos ...........ccccvveenneen. 1.260.229.013  1.128.990.294 39,2 38,2 -131.238.719 -10,4
TOTAL oo 3.218.825.131 2.952.741.606 100,0 100,0 -266.083.525 -8,3

Fonte dos dados brutos: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos (Brasil, 2024).
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3 Principais produtos que condicionaram a performance das exportacoes do RS

No primeiro bimestre de 2024, os produtos que tiveram as maiores reducdes absolutas nas expor-
tacBes do RS foram 6leo de soja (menos US$ 132,5 milhdes; -98,5%), cereais (menos US$ 115,7 mi-
lhdes; -28,6%), celulose (menos US$ 59,6 milhdes; -29,9%), farelo de soja (menos US$ 56,9 milhdes;
-21,1%), soja em grdo (menos US$ 43,6 milhdes; -24,8%), carne de frango (menos US$ 38,8 milhdes;
-16,3%) e veiculos automoveis de passageiros (menos US$ 33,5 milhdes; -77,9%).

Em contrapartida ao movimento geral de queda no bimestre, maquinas de energia elétrica e
suas partes (mais US$ 130,8 milhdes; 57.228,6%), polimeros de etileno, em formas primarias (mais
US$ 42,7 milhdes; 60,3%), fumo ndo manufaturado (mais US$ 23,5 milhdes; 5,8%), madeiras em bruto
e manufaturas de madeira (mais US$ 16,0 milhdes; 24,7%), bovinos e bubalinos vivos (mais
US$ 11,2 milhdes; 401,3%), couros e peles (mais US$ 10,6 milhdes; 24,5%) e sementes de oleagino-
sas (mais US$ 10,3 milhdes; 5.575,1%) apresentaram as maiores elevagcfes absolutas nesse intervalo.

Tabela 3
Principais produtos que condicionaram a performance das exportagdes do RS — 1.° bim. 2023-24

PARTICIPACAO

VALOR (US$ FOB) VARIAGAO DO VALOR

PRODUTOS %
2023 2024 2023 2024 US$ FOB %

Maiores quedas

OlE0 A€ SOJA ..vvvveeeeeeeeie e, 134.544.502 1.995.467 4,2 0,1 -132.549.035 -98,5
Cereais (exclui produtos para semeadura) ..... 404.221.223  288.524.435 12,6 9,8 -115.696.788 -28,6
CeluloSe ..o 199.684.451  140.037.262 6,2 4,7 -59.647.189 -29,9
Farelo de soja .......cocveieiiiiiiiiiiiiieens 270.020.525 213.130.890 8,4 7,2 -56.889.635 21,1
SOJa M Gra0 .vvieiiieie e 175.864.425 132.215.854 55 4,5 -43.648.571 -24,8
Carne de frango 237.861.046  199.012.962 7,4 6,7 -38.848.084 -16,3
Veiculos automOveis de passageiros ............ 43.029.164 9.491.105 1,3 0,3 -33.538.059 -77,9
Maiores altas

Maquinas de energia elétrica e suas partes .... 228.625 131.067.599 0,0 4.4 130.838.974 57.228,6
Polimeros de etileno, em formas primarias ..... 70.905.474 113.626.072 2,2 3,8 42.720.598 60,3
Fumo ndo manufaturado .....................eeee. 406.459.107  429.944.484 12,6 14,6 23.485.377 5,8
Madeiras em bruto e manufaturas de madeira 64.825.663 80.836.599 2,0 2,7 16.010.936 24,7
Bovinos e bubalinos vivos ............c.ccceene.n.. 2.796.418 14.018.961 0,1 0,5 11.222.543 401,3
Couros e peles ..o 43.442.872 54.084.265 1,3 1,8 10.641.393 24,5
Sementes de oleaginosas ............cccoeveennnnn. 185.277 10.514.583 0,0 0,4 10.329.306 5.575,1
TOTAL oo 3.218.825.131 2.952.741.606 100,0 100,0 -266.083.525 -8,3

Fonte dos dados brutos: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos (Brasil, 2024).

4 Principais destinos das exportacoes do RS

Durante o primeiro bimestre de 2024, o Rio Grande do Sul exportou para 171 destinos. Entre
esses, 0s cinco principais foram: China (20,5%), Estados Unidos (13,4%), Unido Europeia (12,8%),
Vietna (4,8%), Argentina (4,1%), Coreia do Sul (3,5%), Filipinas (3,3%) e Uruguai (2,8%), conforme
se evidencia no Grafico 2. Uma vez que se constatou uma queda no valor total exportado pelo Rio Grande
do Sul (-8,3%), é imprescindivel analisar os motivos pelos quais ocorreu esse fenémeno, evidenciando
quais foram os destinos que mais colaboraram para essa diminuigdo, como aqueles que contra-arresta-
ram esse resultado.
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Gréfico 2
Principais destinos das exporta¢des do Rio Grande do Sul — 1.° bim./2024
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Fonte dos dados brutos: Ministério da Indistria, Comércio Exterior e Servigos (Brasil, 2024).

Nota: Os percentuais no grafico correspondem a parcela do valor exportado no primeiro bimestre de
2024, em dolares. Entre parénteses, 0s percentuais correspondem a variacdo do valor no primeiro bi-
mestre de 2024, comparativamente a 2023.

Tendo em vista esses objetivos, observa-se que os destinos que mais colaboraram para a queda
das exportacdes gauchas no primeiro bimestre de 2024 foram Indonésia (menos US$ 170,3 milhdes;
-90,9%), Unio Europeia (menos US$ 62,6 milhdes; -14,2%), india (menos US$ 43,9 milhdes; -79,9%),
Arébia Saudita (menos US$ 40,7 milhdes; -53,2%), Bangladesh (menos US$ 39,1 milhdes; -97,1%) e
Ird (menos US$ 36,7 milhdes; -78,9%).

Por outro lado, os destinos com desempenho mais positivo para o0 RS, no periodo examinado,
foram Estados Unidos (mais US$ 116,1 milhdes; 41,6%) Filipinas (mais US$ 90,1 milhdes; 1.363,2%),
China (mais US$ 82,6 milhdes; 15,8%), Tailandia (mais US$ 41,6 milhdes; 1.562,1%), Coreia do Sul
(mais US$ 41,4 milhdes; 66,3%) e Japdo (mais US$ 24,6 milhdes; 62,4%).

Em seguida, com o propésito de averiguar os mais importantes resultados das exportacées do Rio
Grande do Sul para todos os destinos envolvidos, foram compiladas, no Quadro 1, algumas informagdes
referentes aos produtos que explicam as variagdes ocorridas em janeiro e fevereiro de 2024, em compa-
racao a igual periodo de 2023.

Com base no Quadro 1, sdo possiveis algumas observagfes acerca das relacdes entre os desti-
nos e as mercadorias exportadas pelo Estado do Rio Grande do Sul ao longo do primeiro bimestre de
2024. Em primeiro lugar, salienta-se a acentuada oscilacdo dos cereais na pauta de exportacdo do Es-
tado, conforme o destino. No periodo, Indonésia (menos US$ 139,5 milhdes; -100%) e Arabia Saudita
(menos US$ 47,3 milhdes; -98,1%) diminuiram suas importacdes de cereais gauchos, ao passo que Fili-
pinas (mais US$ 85,1 milhdes) e Tailandia (mais US$ 35,8 milhdes) as incrementaram.

Ja o 6leo de soja apresentou nimeros em queda para india (menos US$ 47,5 milhdes; -96,0%) e
Bangladesh (menos US$ 38,4 milh&es; -100%), raz&o pela qual configurou o produto com a maior redugéo
nas exporta¢des gauchas em janeiro e fevereiro de 2024. Por outro lado, o fumo ndo manufaturado so-
bressaiu negativamente para a Unido Europeia (menos US$ 23,4 milhdes; -30,5%), mas positivamente
para a China (mais US$ 55,4 milh8es; 24,4%) e a Coreia do Sul (mais US$ 12,2 milhdes; 174,1%). Por
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fim, as maquinas de energia elétrica (exceto planta elétrica rotativa do grupo 716) e suas partes tiveram
um desempenho altamente positivo no primeiro bimestre desse ano para os Estados Unidos (mais
US$ 130,8 milhdes; 268.849,2%).

Quadro 1
Principais produtos que condicionaram a performance dos principais destinos das exportagées do RS — jan.-fev. 2023-24
(0] C VARIAGAQ DO C S PRO OS RESPONSAVEIS
DESTINOS VALOR PARTICI- VALOR PRINCIPAIS PRODUTOS RESPONSAVEI
(US$ FOB) PACAO % PELO DESEMPENHO
US$ FOB %
Maiores quedas
Indonésia 16.962.555 0,6 -170.255.291 -90,9 Cereais (gxclw produtos para semeadura) e fa-
relo de soja
Fumo ndo manufaturado, farelo de soja, carne
Unido Europeia 378.892.959 12,8 -62.648.083 -14,2 | de frango, cereais (exclui produtos para se-
meadura) e celulose
india 11.019.384 0,4 -43.861.023 -79,9 | Oleo de soja
Arabia Saudita 35.753.388 1,2 -40.680.729 -53,2 | Cereais (exclui produtos para semeadura)
Bangladesh 1.184.220 0,0 -39.052.379 -97,1 | Oleo de soja
Ira 9.808.588 0,3 -36.687.138 -78,9 | Soja em gréo e farelo de soja
Maiores altas
Estados Unidos | 394.716.335 | 13,4 116.052.004 41,6 | Maquinas de energia elétrica (exceto planta elé-
trica rotativa do grupo 716) e suas partes
Filipinas 96.733.519 3,3 90.122.314 1.363,2 | Cereais (exclui produtos para semeadura)
China 606.631.544 20,5 82.570.701 15,8 | Fumo ndo manufaturado e soja em gréo
Tailandia 44.219.231 15 41.558.739 1.562,1 | Cereais (exclui produtos para semeadura)
Farelo de soja, fumo ndo manufaturado e aque-
Coreia do Sul 103.914.041 3,5 41.444.095 66,3 | cimento e resfriamento de equipamentos e suas
partes
Polimeros de etileno, em formas primarias, ma-
Japao 64.024.904 2,2 24.597.308 62,4 | deiras em bruto e manufaturas de madeira e ce-
lulose
Oleo de soja, cereais (exclui produtos para
TOTAL GERAL | 2.952.741.606 | 100,0 -266.083.525 8,3 | Semeadura), celulose, farelo de soja, soja
em gréo, carne de frango e veiculos automoé-
veis de passageiros

Fonte dos dados brutos: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (Brasil, 2024).

Apos a elucidacao dos resultados do bimestre, é fundamental levar em consideragédo alguns feno-
menos conjunturais que apresentam o potencial de impactar os dados das exportacbes galuchas nos
proximos meses. Na sequéncia, abordam-se quatro acontecimentos que demandam a ateng¢do para um
futuro proximo: (a) as perspectivas auspiciosas da safra de graos 2023/2024 do RS; (b) o plano de mo-
dernizacdo da rede elétrica dos Estados Unidos; (c) a crise econdmica argentina; e (d) as dificuldades
logisticas no Canal do Panamé e no Mar Vermelho e os eventuais desvios de comércio decorrentes.
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5 Conjuntura

Safra 2023/2024

A safra de graos 2023/2024 do Rio Grande do Sul conta com perspectivas positivas segundo
calculos da Empresa de Assisténcia Técnica e Extensdo Rural-Associagdo Sulina de Crédito e Assistén-
cia Rural (Emater/RS-ASCAR) (2024). Apos dois anos de estiagem, estima-se que a safra de verao cres-
cerd 44,5% em comparagdo com a anterior (2022/2023), totalizando 35 milhdes de toneladas de gréaos
(soja, milho, milho silagem, feijdo da primeira safra e feijdo da segunda safra) no atual ciclo. Essa infor-
macao é imperativa, na medida em que parte significativa das exportagdes do RS depende diretamente
da safra estadual.

Nesse montante, o destaque € o gréo de soja, principal produto de exportacdo do RS, que devera
ter um incremento de 71% na producao diante da safra passada, o0 que possibilitaria uma colheita de 22,2
milhdes de toneladas. Além disso, o milho apresenta a projecéo de crescimento de 31% em relagcdo ao
ano passado, superando 5 milhdes de toneladas, ao passo que o milho silagem, basico para a alimenta-
¢ao de animais, tende a avancar 37,3%, ultrapassando 12,3 milhdes de toneladas. Por fim, para o arroz,
0 prognostico é de expansao de 3,5%, o0 que representaria 7,5 milhdes de toneladas desse produto.

Dentre os trés graos, a soja sobressai por sua relevancia para as exportagcdes gauchas. Isso por-
gue a soja em gréo constituiu o principal item de exportacdo do Rio Grande do Sul em todos os anos
desde 2013. Ademais, o 6leo de soja e o farelo de soja, resultantes do esmagamento do gréo da oleagi-
nosa, também constituem produtos fundamentais para as exportacées gauchas, elevando a importancia
da soja para o Estado.

A expectativa de ampliacéo da safra de gréos é significativa também porque o cenério de precos
ndo se apresenta favoravel como em outros momentos. No primeiro semestre de 2022, sobretudo em
fungdo do contexto da Guerra da Ucrénia, observou-se uma tendéncia de alta nos precos das
commodities, impactando positivamente a soja. No entanto, esse processo comecou a ser revertido no
segundo semestre de 2022. Segundo o indicador da soja ESALQ/BM&FBovespa-Paranagua, da Escola
Superior de Agricultura Luiz de Queiroz (ESALQ) (2024), da Universidade de Sdo Paulo (USP), o preco
da saca de soja de 60kg variou de R$ 203,2 (02.03.2022) para R$ 168,7 (01.03.2023) e para R$ 115,9
(01.03.2024), uma queda de 43,0% em dois anos. Nesse contexto, o crescimento do volume da producao
de soja podera ser indispensavel para a elevacédo do valor exportado ao longo do ano.

Plano de modernizacéo da rede elétrica dos Estados Unidos

Como constatado anteriormente, os Estados Unidos saltaram para o segundo lugar entre os des-
tinos de exportagcdes do Rio Grande do Sul no primeiro bimestre de 2024. Em larga medida, esse resul-
tado explica-se pelo incremento das exportacdes gauchas de maquinas de energia elétrica e suas partes,
Esse resultado extraordinario € consequéncia do plano de modernizacdo da rede elétrica dos Estados
Unidos, lancado pelo presidente Joe Biden em dezembro de 2022 (USA, 2022).

A iniciativa do Governo estadunidense apresenta como objetivo a modernizacdo do sistema de
transmisséo elétrica dos Estados Unidos, etapa vista como imprescindivel para que o pais atinja suas
metas de 100% de energia limpa até 2035 e zero emissfes de carbono em 2050. Segundo estimativas
de grupos independentes contratados pelo Governo estadunidense, haveria uma necessidade de reno-
vacao da maioria das linhas de transmissao do pais, uma vez que 70% delas foram instaladas h& 25 anos
ou mais.
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Importa ressaltar, portanto, que ndo é possivel afirmar com seguranca se o extraordinario desem-
penho do setor de maquinas de energia elétrica e suas partes sera mantido nos proximos meses. Caso
esse padrdo nao se repita, diminuem as possibilidades de um novo aumento das exportacdes totais do
RS para os EUA, como verificado nesta andlise. Isso porque, no primeiro bimestre de 2024, caso descon-
tado o valor exportado de maquinas de energia elétrica e suas partes, o total vendido pelo Rio Grande do
Sul aos Estados Unidos cairia US$ 14,7 milhdes em comparacgéo a igual periodo do ano anterior. Ou seja,
0 desempenho no valor exportado para os EUA passaria de um crescimento de 41,6% para uma queda
de 5,3%.

Ainda assim, cabe frisar que os resultados das exportacdes galchas para os EUA estao inseridos
em um contexto de crescimento das vendas externas de bens industriais do Brasil para esse pais. Se-
gundo o Monitor de Comércio Brasil-Estados Unidos da American Chamber of Commerce (Amcham)
(2023), o valor das exportacdes de mercadorias brasileiras da industria da transformacéo para os EUA
bateu recorde em 2023, totalizando US$ 29,9 bilhdes, 16,9% das vendas do segmento. Desse modo, 0s
Estados Unidos firmaram-se como o principal destino das exportacdes brasileiras do setor, superando
Unido Europeia (13,3%) e o Mercado Comum do Sul (Mercosul) (11,0%).

Crise econbmica argentina

A Argentina novamente destacou-se de forma negativa para as exportacdes galchas. No primeiro
bimestre de 2024, em comparacao a igual periodo do ano anterior, ocorreu uma reducao de US$ 25,3
milhdes nas vendas do RS para o pais vizinho, 0 que representa uma queda de 17,2% no valor total.
Antes de analisar os motivos para essa diminuicdo, importa frisar que esse fendbmeno apresenta razdes
estruturais e conjunturais, cuja superacao ndo é factivel em um horizonte proximo.

A retracdo das exportacdes gauchas para a Argentina explica-se, em larga medida, pela baixa nas
vendas de produtos industriais, especialmente da industria metalmecéanica. Os seis principais produtos
dessa industria em queda, em janeiro e fevereiro de 2024, foram: (a) partes e acessoérios dos veiculos
automotivos (menos US$ 13,6 milhdes; -37,8%); (b) partes, pecas e componentes de maquinas e equi-
pamentos agropecuarios (menos US$ 12,8 milhdes; -92,2%); (c) outros hidrocarbonetos e seus derivados
halogenados, sulfonados, nitrados ou nitrosados (menos US$ 3,5 milhdes; -63,4%); (d) reboques e se-
mirreboques; outros veiculos de propulsdo ndo mecéanica (menos US$ 2,5 milhdes; -72,7%); (e) conten-
tores de transporte especialmente concebidos e equipados (menos US$ 2,4 milh&es; -71,8%); e (f) obras
de ferro ou acgo e outros artigos de metais comuns (menos US$ 2,4 milhdes; -45,8%).

Como supracitado, h4 motivagfes estruturais e conjunturais para entender a redugéo da partici-
pacao argentina no comeércio exterior do Rio Grande do Sul. Conforme visto na Nota Técnica DEE n.° 88
(Ledes; Barbosa, 2023 a Argentina esta atravessando um longo percurso de baixo crescimento econ6-
mico e crise no balanco de pagamentos, que impacta sua capacidade de expansdo de importagdes.
Desse modo, entre 2008 e 2022, o Produto Interno Bruto (PIB) argentino expandiu-se 0,8% ao ano (World
Bank, 2024), o que também contribuiu para que a participacdo da Argentina nas exportacdes galchas
despencasse, caindo de 14,0% em 2009 para 4,9% em 2023.

Somado ao elemento estrutural de prolongada crise econémica, ainda existem elementos conjun-
turais que explicam a mais recente diminuicdo nas importagdes argentinas de produtos gauchos. Isso
porque, com a eleicdo do Presidente Javier Milei, em novembro de 2023, se confirmou a promessa de
um significativo ajuste fiscal na economia argentina, que, no curto prazo, impactou negativamente a ati-
vidade econémica. Assim, ja considerando o contexto de baixo crescimento dos ultimos anos, a reducao
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de gastos governamentais tende a aprofundar a recessdao, prejudicando ainda mais sua capacidade de
importagao.

De fato, apesar do curto periodo de analise, alguns dados do Ministério da Economia parecem
sinalizar um quadro imediato de recessao para a Argentina. Em janeiro de 2024, o pais apresentou, pela
primeira vez em 13 anos, um superavit fiscal, motivado, sobretudo, pela elevacao da arrecadacgéo. Toda-
via, a taxa de inflacdo para o més ficou em 20,6%, totalizando 254,2% no acumulado de 12 meses. Por
fim, a queda de 4,5% da atividade econémica em dezembro, em relacdo ao ano anterior, fez com que a
pobreza atingisse, em janeiro, 57% da populacao, maior indice desde a crise de 2001 (Argentina, 2024).

Desse modo, em que pese a possibilidade de mudancas de politica econdmica e de fatores extra-
ordinérios, permanece a tendéncia de reducao da participacdo argentina no comércio exterior do Rio
Grande do Sul. De fato, € improvavel que a Argentina volte a elevar sua relevancia para as exportagoes
gauchas enquanto nao for interrompido o quadro de recess@o econdmica em que se encontra atualmente.

Seca no Canal do Panama, bloqueio do Mar Vermelho e possiveis desvios de comércio

O ultimo ponto de andlise desta nota técnica diz respeito aos riscos logisticos e possiveis desvios
de comércio decorrentes da atual crise do Canal do Panama e do bloqueio no Mar Vermelho. Embora
ndo sejam fendmenos interligados e apresentem razdes distintas, ambos tém o potencial de forcar alte-
racGes de rota no comércio mundial, o que podera ter impactos para a manutencdo do fluxo comercial
entre diversos paises.

O Canal do Panama é um dos mais importantes pontos de passagem interoceanica do comércio
mundial. A estrutura liga o Atlantico e o Pacifico, e, segundo estimativas, 6% do comércio global e 40%
dos contéineres dos Estados Unidos passam por ali (Arslanalp et al., 2023). Todavia, desde junho de
2023, embarcacdes tém enfrentado dificuldades para atravessar o Canal do Panama, em funcéo da seca
causada pelo fendmeno climético El Nifio.

Em linhas gerais, o El Nifio tem proporcionado uma longa onda de seca na regido do Canal do
Panama. Assim, dado o baixo nivel de chuvas, observa-se uma diminuicdo do nivel de agua do canal,
impossibilitando a manuteng&o do fluxo de navios que havia no periodo anterior. Em um contexto normal,
cerca de 40 embarcagdes cruzavam o Canal do Panamé todos os dias, nimero que caiu pela metade
nos ultimos meses (Arslanalp et al., 2023).

Enquanto a situagcdo ndo se normaliza, j& se verifica um aumento no custo dos fretes e uma ex-
tensédo dos prazos de entrega de mercadorias, e, caso o problema se mantenha, é possivel que os paises
tenham de recorrer a rotas alternativas para manter o nivel de comércio que necessitam. Nesse cendrio,
€ provavel que ocorra o fenébmeno do desvio de comércio, que pode implicar perdas e ganhos para dife-
rentes atores na economia mundial.

Desvio de comércio € um conceito originalmente utilizado para descrever a situacdo em que pai-
ses, apoOs assinarem um acordo comercial, deslocam suas importa¢cdes de uma origem para um pais
pertencente ao bloco, em decorréncia da reducéo de tarifas intrabloco. No caso do Canal do Panama,
porém, as dificuldades logisticas podem fazer com que os paises sejam forcados a buscar alternativas
para atender sua demanda, o que também configuraria uma situacéo de desvio de comércio.

Diferentemente da concretizagdo de acordos comerciais, ndo obstante, as dificuldades logisticas
podem ser superadas parcial ou plenamente, o que evitaria a ocorréncia do desvio de comércio. Mesmo
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assim, a ciéncia da gravidade das alteracfes climaticas demanda atencao e faz com que adversidades
aparentemente circunstanciais possam se tornar estruturais em médio e longo prazo.

Por mais que a situacao seja incerta, é imperativo seguir acompanhando os desdobramentos no
Canal do Panama, para verificar se existem riscos de o RS perder ou ganhar mercados em funcao da
seca na regido. Ademais, mesmo que o fendmeno El Nifio se encerre nos proximos meses, a crise clima-
tica poderd causar novas secas ao redor do mundo, prejudicando o transporte de mercadorias através de
canais interoceanicos.

Além do Canal do Panam@, o Mar Vermelho também esta passando por um contexto de dificulda-
des logisticas, embora por razdes distintas. Ocorre que o Estreito de Bab al-Mandeb, que separa o Chifre
da Africa da Peninsula Arabica, esta sob constantes bombardeios do grupo houthi, que controla parte do
[émen (Who..., 2024). Os houthis declararam guerra contra embarcagfes que tenham destino a Israel,
em virtude do conflito em Gaza.

Embora a maioria dos havios mercantes que passam pelo Mar Vermelho ndo tenham Israel como
destino, os atagues dos houthis tém colocado em perigo as embarcacdes que trafegam na regido. Desse
modo, também la se constatam aumentos nos precos de fretes e seguros e recusas de proprietarios de
atravessar o Mar Vermelho.

Nessas circunstancias, mais uma vez notam-se condi¢des para a ocorréncia de desvio de comér-
cio por razdes logisticas. Percebe-se, portanto, que a conjuncado de alteragdes climaticas e turbuléncias
geopoliticas tém potencial de causar grandes impactos para o comércio mundial, com repercussées ainda
desconhecidas para o Rio Grande do Sul.
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