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SUMARIO EXECUTIVO

No 3.° trim./2023, a economia global exibiu resi-
liéncia, registrando um aumento na taxa de cresci-
mento, em comparac¢do com as dos dois trimestres an-
teriores. No entanto, as principais economias apresen-
taram resultados diversos durante esse periodo. En-
quanto Estados Unidos e China registraram crescimen-
tos de 1,2% e de 1,3% respectivamente, a Area do Euro
apresentou uma leve contragdo de 0,1%. Em relacdo a
inflagdo, as medidas de aperto monetario em ambito
global e a queda dos precos das commodities, princi-
palmente as energéticas, estdo resultando em uma mo-
deracdo dos aumentos dos pregos, embora ainda de
forma desigual entre os paises. Diante desse cenario, o
Fundo Monetario Internacional (FMI) prevé que a eco-
nomia mundial cresca 3,0% em 2023, desacelerando
para 2,9% em 2024.

Na economia brasileira, apds dois trimestres se-
guidos de expansdo, o PIB do Pais cresceu apenas 0,1%
no terceiro trimestre do ano, caracterizando um quadro
de estabilidade na pratica. Com esse resultado, o nivel
do PIB encontra-se em patamar 7,2% superior ao do
4.° trim./2019, trimestre imediatamente anterior ao ini-
cio da pandemia. No acumulado do ano até setembro,
a economia nacional cresceu 3,2%, impulsionada, pela
oOtica da oferta, pela agropecuaria e, pela ética da de-
manda, pelo consumo das familias e pelas exportacoes.
O dado negativo foi a retracdo de 2,5% na Formagdo
Bruta de Capital Fixo (FBCF). No acumulado em 12 me-
ses até novembro, a inflacdo medida pelo indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi de 4,68%,
abaixo, portanto, do teto da meta. Nesse cenério favo-
ravel, o Comité de Politica Monetéaria (Copom) do
Banco Central do Brasil (BCB) reduziu em 0,50 ponto
percentual a taxa Selic na Ultima reunido do ano, em 13
de dezembro. Com isso, a taxa basica de juros fechou
2023 a 11,75%. Pelo lado das contas publicas, no acu-
mulado em 12 meses finalizados em novembro, o setor
publico consolidado registrou déficit de 1,22% do PIB.
Para 2023, segundo o Boletim Focus do Banco Central
do Brasil, as expectativas apontam para um cresci-
mento de 2,92% e de 1,59% para 2024, refletindo a es-
perada reducdo do Valor Adicionado da agropecuaria.

No Rio Grande do Sul, a taxa de variagcdo do PIB
do terceiro trimestre foi de -0,1%, desempenho cau-
sado pela retragdo de 15,5% da agropecuaria. Assim, o
nivel atual do volume do PIB esta 1,2% acima do pata-
mar observado no 4.° trim./2019, antes do inicio da
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pandemia. No acumulado do ano até setembro, a eco-
nomia galcha cresceu 2,5%, com expansdes na agro-
pecuaria (26,5%) e nos servicos (2,9%) e recuo na in-
dustria (-5,0%).

Dados mensais do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE) mostram que os volumes da indus-
tria de transformacdo e das vendas do comércio vare-
jista ampliado oscilaram bastante ao longo do ano, em-
bora tenham fechado o més de novembro em niveis
praticamente iguais aos do inicio do ano. Ja os servicos
apresentaram evolucao crescente ao longo de 2023.

A recuperagdo, mesmo que parcial, da producao
agricola do Estado resultou em aumento das exporta-
¢Ses dos bens agropecuarios em 2023. Em relacdo a
2022, as vendas externas desses produtos cresceram
11,8%, impulsionadas pelos embarques de soja para a
China. Por outro lado, as exportacdes de bens indus-
triais recuaram no periodo, principalmente as das ativi-
dades de celulose e papel, produtos quimicos e couros
e calcados. No total, as exportacdes apresentaram re-
cuo de 1,3%.

No mercado de trabalho, o nimero de ocupados
do terceiro trimestre do ano (5.843 mil pessoas) apre-
sentou crescimento em relagdo ao trimestre imediata-
mente anterior, mas estabilidade na comparagdo com
o mesmo trimestre de 2022. Ainda segundo os dados
da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Con-
tinua (PNAD Continua), a taxa de desocupacao foi de
5,4%, estavel nas compara¢des na margem e anuali-
zada. O mesmo aconteceu com a massa real de rendi-
mentos. No mercado formal de trabalho, o Estado ge-
rou, no acumulado dos 12 meses até novembro de
2023, 47.955 novas vagas.

A arrecadacdo de Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servicos (ICMS) apresentou queda real
de 1,2% em 2023, quando registrou o valor, a precos
constantes, de R$ 45.236,3 milhdes. As principais cau-
sas para essa diminuicdo foram as quedas dos volumes
e dos pregos da producdo industrial e a redugdo das
aliquotas, principalmente de combustiveis.

Para 2024, as perspectivas indicam aumento da
taxa de crescimento do PIB do Estado na comparagdo
com a taxa de 2023. A principal razdo é a esperada re-
cuperagdo da producgdo de soja e de milho principal-
mente, conforme progndstico do IBGE. A maior pro-
ducdo agricola deverad impulsionar outras atividades,
notadamente as indUstrias associadas ao Setor Prima-
rio e os servicos de transportes e armazenagem, entre
outras. Quanto as demais atividades, o cenario para



2024 devera ser desafiador, embora ndo negativo. O
desempenho da industria de transformacéo, especifi-
camente, dependera bastante do crescimento do in-
vestimento, enquanto as expansdes do comércio e dos
servicos estardo atreladas ao comportamento do mer-
cado de trabalho e do crédito.
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1 CENARIO EXTERNO

O Produto Interno Bruto (PIB) das principais eco-
nomias mundiais registrou divergéncias significativas
no 3.° trim./2023, com expansdes, na margem, verifica-
das nos Estados Unidos e na China e retracdo na Area
do Euro (Grafico 1.1). Apesar da tendéncia de desace-
leracdo global observada na primeira metade de 2023,
por conta da inflacdo e das taxas de juros elevadas, a
atividade econdmica mundial mostrou sinais de resi-
liéncia no terceiro trimestre.

Grafico 1.1 - Crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
trimestral de economias selecionadas —
4.° trim./2022-3.° trim./2023
(%)
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Fonte: OECD (2024).
Nota: Taxas em relagdo ao trimestre anterior. Séries com ajuste sazonal.

A economia dos Estados Unidos voltou a acelerar
no terceiro trimestre (1,2%), apds a desaceleracao de
2,3% no 1.° trim./2023 para 0,5% no trimestre seguinte.
O aumento do PIB dos Estados Unidos refletiu recupe-
ragdo nas exportacdes e aumentos nos gastos dos con-
sumidores e no investimento privado, os quais foram
parcialmente compensados por uma desaceleracao no
investimento fixo ndo residencial; ja as importagdes au-
mentaram.

Por sua vez, o crescimento da China continua vo-
latil apds o abandono da politica de COVID zero no ini-
clo do ano. A atividade econdmica chinesa, assim como
a dos Estados Unidos, também registrou aceleragdo
(1,3%), apds desacelerar de 2,3% no 1.° trim./2023 para
0,5% no trimestre seguinte. O crescimento no trimestre
fol puxado pelos gastos dos consumidores e pelo setor
de servicos.

Por outro lado, a economia da Area do Euro con-
tinua deprimida, tendo o seu PIB encolhido 0,1% no
terceiro trimestre. Esse resultado decorreu do recuo na
variacdo de estoques, enquanto o consumo das fami-
lias e o do Governo registraram ligeira expansao; ja as



exportagoes liquidas permaneceram estaveis. A ativi-
dade econOmica dentro da regido também se mostrou
desigual, com retracdes de 0,1% na Alemanha e na
Franga e expansdes na Italia (0,1%) e na Espanha (0,3%).

Apos o forte aperto monetario global, a inflacdo
nas principais economias mundiais comecou a se mo-
derar, embora ainda permaneca persistentemente ele-
vada em algumas delas. Os precos de commodities
também continuam o seu processo de arrefecimento
desde meados de 2022 (Grafico 1.2), especialmente as
energéticas, contribuindo para uma inflagdo mais con-
trolada. Na comparacdo interanual, os precos de ener-
gia recuaram 54% no 3.° trim./2023 e 8% em relagdo ao
trimestre imediatamente anterior.

Gréfico 1.2 - indice de preco de grupos de commodities —
jan./2013-nov./2023
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Fonte: Banco Mundial (World Bank, 2024).
Nota: Os indices (US$ nominal) tém como base 2010 = 100.

Apesar da resiliéncia do mercado de trabalho dos
Estados Unidos, da implementacdo de politicas para
sustentar a demanda doméstica da China e da mode-
racdo do nucleo da inflacdo, alguns sinais negativos co-
mecaram a ser observados na economia. Entre eles, po-
dem-se citar as elevadas taxas de juros que prejudicam
a atividade econdOmica, a fraqueza da demanda que
continua a ser vista com a forte desaceleracdo do co-
mércio global, as desaceleragdes importantes em di-
versas economias a partir de indicadores mais tempes-
tivos da atividade econdémica mundial, bem como o
aprofundamento da crise do setor imobiliario chinés.

Nesse contexto, o Fundo Monetario Internacional
(FMI), em sua publicagdo de outubro, indica que o PIB
global deve desacelerar para 3,0% em 2023, apds um
crescimento de 3,5% em 2022 (Tabela 1.1), abaixo da
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média historica de 2000-19 de 3,8%. Embora com cres-
cimentos desiguais dentro dos grupos de economias, a
desaceleracdo sera fortemente influenciada pelas eco-
nomias avancadas (cerca de 90% dessas economias de-
vem registrar crescimento menor em 2023), passando
de um crescimento de 2,6% em 2022 para 1,5% em
2023, enquanto as economias emergentes devem cres-
cer 4,0% em 2023, 0,1 ponto percentual a menos que
em 2022.

Tabela 1.1 - Crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) obser-
vado (2022) e projetado (2023 e 2024) pelo Fundo Monetario
Internacional para economias selecionadas

(%)

DISCRIMINACAO 2022 2023 2024
PIBmundial ............................ 3,5 3,0 2.9
Economias avancadas ........... 2,6 15 14

Estados Unidos .................. 2,1 2,1 15
Area do EUFO oo 3,3 0,7 1,2
Japao ........... 1,0 2,0 10

Reino Unido ........ccoeuevenee. 4,1 0,5 0,6
Canada ....cooeveueeeeeeeeeeen 3,4 1,3 1,6
Economias emergentes ......... 4,1 4,0 4,0
China .o, 3,0 5,0 4,2
[31C [ T 7,2 6,3 6,3
RUSSLA v -2,1 2,2 1,1
Brasil ..ccooveeeveieiiecieeieens 29 31 15
MEXICO v 39 32 2,1

Fonte: Fundo Monetario Internacional (IMF, 2023).

Assim, em 2023, a economia mundial continuou o
seu lento processo de recuperacao, tanto por questdes
estruturais quanto por questdes conjunturais. As pri-
meiras refletem as implica¢des de longo prazo da pan-
demia, a guerra na Ucrania e o aumento da fragmenta-
¢do geoeconOmica. Ja as de carater mais ciclico apon-
tam para os efeitos do aperto da politica monetaria
para reduzir a inflacdo, para a retirada de suportes fis-
cais em meio a dividas elevadas e para eventos clima-
ticos extremos.



2 CENARIO INTERNO — BRASIL

2.1 ATIVIDADE ECONOMICA

Apds aumentos mais robustos no primeiro e no
segundo trimestre de 2023, quando cresceu, marginal-
mente, 1,4% e 1,0% respectivamente, a economia bra-
sileira desacelerou na passagem para o terceiro trimes-
tre. Na comparagdo com o trimestre anterior, na série
livre de efeitos sazonais, o PIB do Brasil do
3.° trim./2023 avancou 0,1%, refletindo, pelo lado da
oferta, os desempenhos positivos da industria (0,6%) e
dos servicos (0,6%), enquanto a agropecudria apresen-
tou recuo de 3,3% (Tabela 2.1). O crescimento da in-
dustria fol impulsionado pela atividade de eletricidade
e gas, agua, esgoto, atividade de gestdo de residuos
(3,6%) e por pequenos avangos na industria extrativa
(0,1%) e na industria de transformacao (0,1%). A cons-
trugdo, por outro lado, apresentou recuo de 3,8% no
periodo. Nos servicos, o crescimento foi bastante dis-
seminado, com destaque para as elevac¢des das ativida-
des de intermediacao financeira e seguros (1,3%), ativi-
dades imobiliarias (1,3%) e servicos de informacao e
comunicacdo (1,0%). A Unica atividade a apresentar re-
tracdo foi a de transportes, armazenagem e correio
(-0,9%). Pelo lado da demanda, os destaques ficaram
por conta dos aumentos do consumo das familias
(1,1%) e das exportagdes (3,0%). Em sentido contrario,
o destaque negativo foi a queda de 2,5% na Formagéo
Bruta de Capital Fixo (FBCF).

Tabela 2.1 - Produto Interno Bruto (PIB), pelas 6ticas da oferta
e da demanda, do Brasil — periodos selecionados

(%)

3° TRIM/2023 ., 3° TRIM/2023 JAN-SET/2023

ATIVIDADES - 55R1M/2023) 35 TRIM/2022 JAN-SET/2022
201 O 0,1 2,0 32
Otica da oferta
IMPOSLOS ....eoeveevercrene. - 12 2,6
VAB ..., 0,2 21 33
Agropecuadria ......... -3,3 8.8 18,1
Industria .................... 0,6 1,0 1,2
ServiGos ....cooevemeeennen. 0,6 1.8 2,6
Otica da demanda
Consumo das familias 11 33 34
Consumo do Governo 0,5 0,8 12
FBCF o, -2,5 -6,8 -2,5
Exportagoes ... 3,0 10,0 9,8
Importacoes ... -2,1 -6,1 -1,3

Fonte dos dados brutos: Contas Nacionais Trimestrais (IBGE, 2023g).
(1) Com ajuste sazonal.
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Com o crescimento na margem, o nivel atual do
volume do PIB encontra-se 3,9% acima do pico anterior
a crise de 2014-16, no 1.° trim./2014, e 7,2% superior
ao patamar observado no 4.° trim./2019, trimestre ime-
diatamente anterior ao inicio dos efeitos da pandemia
na economia brasileira (Grafico 2.1).

Grafico 2.1 - Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil —
1.° trim./2013-3.° trim./2023
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Fonte dos dados brutos: Contas Nacionais Trimestrais (IBGE, 2023g).
Nota: Os indices tém como base a média de 2013 = 100.

Na comparacdo com o mesmo trimestre do ano
anterior, a expansao fol de 2,0%, traduzindo, pelo lado
da produgdo, os desempenhos positivos da agrope-
cuaria (8,8%), da industria (1,0%) e dos servicos (1,8%).
Na industria, houve altas importantes nas atividades da
industria extrativa mineral (7,2%) e na de eletricidade e
gas, agua, esgoto, atividade de gestdo de residuos
(7,3%). A indUstria de transformacdo (-1,5%) e a cons-
trugdo (-4,5%) apresentaram recuo nessa base de com-
paracao. Nos servicos, a expansdo foi generalizada,
com destaque para os incrementos das atividades de
intermediacdo financeira e seguros (7,0%) e atividades
imobiliarias (3,6%). O crescimento do comércio foi de
0,7%. Pela 6tica da demanda, os avancos mais impor-
tantes ocorreram no consumo das familias (3,3%) e nas
exportagdes (10,0%). Novamente, o destaque negativo
fol a queda na FBCF (-6,1%).

No acumulado do ano até setembro, contra igual
periodo de 2022, o PIB do Brasil cresceu 3,2%, impul-
sionado, pelo lado da oferta, pela agropecuaria e pelos
servicos, e, pelo lado da demanda, pelo consumo das
familias e pelas exportagdes. O Setor Primario teve um
ano de supersafra em 2023, em funcdo de boas condi-
¢des climaticas gerais, com aumentos significativos nas
quantidades produzidas de soja (26,9%), milho (18,9%),



cana-de-acucar (13,5%) e algodéo (14,4%). Ja os servi-
¢os se expandiram em decorréncia do aumento do
consumo das familias, impulsionado pelo bom desem-
penho do mercado de trabalho, pela expansdo das
transferéncias de renda via beneficios sociais, pela ele-
vacao do salario minimo e pela desinflacdo, sobretudo
nos produtos alimenticios, o que acabou por ter im-
pacto positivo sobre a renda disponivel das pessoas de
mais baixa renda principalmente. Ainda pelo lado da
demanda, o aumento das exportacOes esteve relacio-
nado com as maiores producdes de soja, petréleo e mi-
nerais. O destaque negativo foi a queda na FBCF, prin-
cipalmente pelo recuo das compras de maquinas e
equipamentos domésticos. O encarecimento do cré-
dito, a fragilidade financeira das empresas e a menor
producdo industrial estiveram entre as principais cau-
sas para a diminuicao do volume de investimentos ao
longo do ano.

Na anélise dos dados conjunturais mensais do Ins-
tituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) da in-
dustria de transformacdo, do comércio varejista am-
pliado e dos servigos, nota-se, ao longo de 2023, que a
industria de transformacdo mostrou um comporta-
mento préximo da estabilidade, em patamares leve-
mente inferiores aos observados em 2022. O comércio
e 0s servicos também apresentaram relativa estabili-
dade ao longo do ano, mas, ao contrario da industria,
em niveis superiores aos registrados no ano anterior
(Grafico 2.2).

A producdo fisica da industria de transformacao
nacional apresentou variagao negativa de 0,9% no acu-
mulado de janeiro a novembro de 2023, contra igual
periodo de 2022. O desempenho manteve-se, ao longo
do ano, muito perto da estabilidade, com pequenas os-
cilagbes, mas sempre abaixo da média do ano anterior.
Apesar do aumento da demanda, o setor industrial ndo
fol impactado positivamente. Razbes provaveis foram
0 vazamento parcial da compra de bens de consumo
para importacdes, notadamente de bens semiduraveis,
e, principalmente, a redu¢do da demanda por bens de
capital, cuja produgdo caiu 10,7% no acumulado do
ano até novembro.

O comércio varejista ampliado do Brasil registrou
expansao de 2,4% de janeiro a outubro de 2023, em
relacdo ao mesmo intervalo do ano anterior. Inicial-
mente, fot observado um aumento nas vendas no inicio
do ano, contudo, nos meses subsequentes, houve um
arrefecimento nesse crescimento, mantendo-se em re-
lativa estabilidade até outubro.
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Nos servicos, ocorreu um aumento de 3,1% nos
primeiros 10 meses do ano, em compara¢do com o
mesmo periodo de 2022. Apesar de estar em um pata-
mar mais elevado, portanto, que o do ano anterior, o
setor pouco avangou ao longo de 2023, apresentando
relativa estabilidade no periodo.

Grafico 2.2 - Producao da industria de transformacao, volume
de vendas do comércio varejista ampliado e volume de
servigos, com ajuste sazonal, no Brasil —
jan./2020-nov./2023

120,0 -
110,0 1
100,0 - PR
90,0 A
IndUstria de transformacao
80,0 §
Comércio
70,0 1 .
Servigos
60,0'm
O O O O 14 d d 4 N N N N on.on on o
N NN NN AN N N NN N NN NN DN DN DN DN NN
S S S S SSSSSSSSSSSS
cC = =2 B e =2 e e = e e = e
a 5 S Qo 35 S o 35 S Q 35 S
fI~"o68xTx~"o6=8x~"6=28x" 6

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal-Producéo Fisica (IBGE, 2023c).
Pesquisa Mensal do Comércio (IBGE, 2023d).
Pesquisa Mensal dos Servicos (IBGE, 2023e).

Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100.

2.2 INFLACAO, JUROS E CONTAS PUBLICAS

Apos dois meses de elevagdo, a inflacdo acumu-
lada em 12 meses, medida pelo indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), voltou a cair, no Brasil, nos
meses de outubro e novembro, chegando a 4,68%
neste ultimo més (Grafico 2.3). O processo de desin-
flagdo ocorrido ao longo do ano beneficiou-se da re-
ducdo dos precos livres, principalmente do item ali-
mentacao e bebidas, que teve avanco de apenas 0,57%
no periodo. Os pregos dos bens industriais também
apresentaram desaceleracdo importante, fechando os
ultimos 12 meses com crescimento de apenas 2,0%. Por
outro lado, os precos administrados tiveram alta de
9,1%, puxados pelos aumentos da energia elétrica, da
gasolina e dos planos de saude.



Grafico 2.3 - Variagio percentual do indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) acumulado em 12 meses e
metas de inflacdo no Brasil — jan./2019-nov./2023
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Fonte dos dados brutos: IBGE (2023b).
Banco Central do Brasil (2024b).

Em relagdo aos precos ao produtor das industrias
extrativas e de transformacao, calculadas pelo indice de
Precos ao Produtor (IPP), o quadro foi de deflacdo em
2023, movimento que exerceu uma pressdo pela desa-
celeracdo dos precos ao consumidor. Nos 12 meses ter-
minados em novembro, o (ndice geral apresentou re-
cuo de 6,1%, e o da industria de transformagao especi-
ficamente, de 6,3%. Das 23 atividades industriais pes-
quisadas, ocorreu redugdo de precos em 15 delas.

Nesse cenério favoravel, o Comité de Politica Eco-
némica (Copom) do Banco Central do Brasil (BCB) rea-
lizou quatro reducgdes seguidas de 0,5 ponto percen-
tual cada na taxa Selic, a Ultima em 13 de dezembro de
2023. No comunicado do Copom em que a taxa Selic
foi estabelecida em 11,75%, o Banco Central declarou
que os indicadores de atividade econdémica seguem
consistentes com o cenério de desinflacdo da econo-
mia, a0 mesmo tempo que chamou atencdo para a im-
portancia da execucdo das metas fiscais estabelecidas
para a ancoragem das expectativas de inflagdo.

No lado fiscal, os ultimos meses do ano marcaram
a volta dos déficits primarios nas contas publicas em
pertodo anual. No acumulado em 12 meses até novem-
bro, o resultado primario do setor publico consolidado
fol de -1,22% do PIB, sendo influenciado, por um lado,
pela queda das receitas tributarias, associada a dimi-
nui¢do dos pregos das commodities e dos produtos in-
dustriais, e, por outro, pelo aumento dos gastos, prin-
cipalmente os relacionados com a Proposta de Emenda
Constitucional n.° 32 de 2022, chamada de PEC da
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Transicdo (Grafico 2.4). A divida liquida do setor pu-
blico (DLSP) atingiu 59,47% do PIB em novembro, 3,63
pontos percentuais acima do valor registrado no
mesmo més de 2022. A divida bruta do Governo geral
(DBGG) em relacdo ao PIB também aumentou no ul-
timo ano, chegando a 73,80% em novembro, 0,82
ponto percentual acima do registrado um ano antes.

Grafico 2.4 - Resultado primario acumulado em 12 meses
e estoques da divida bruta e divida liquida no Brasil —
jan./2019-nov./2023
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Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil (2024b).

2.3 EXPECTATIVAS DE INFLACAO E
CRESCIMENTO

Segundo o Relatério Focus do Banco Central de 5
de janeiro de 2024, a previsdo dos agentes econdmicos
consultados é de crescimento de 4,47% do IPCA em
2023, abaixo, portanto, do teto da meta. Para 2024, a
expectativa é de aumento de 3,90% dos pregos, refle-
tindo a continuidade do processo recente de desinfla-
¢do. Em relacdo ao PIB, os agentes estimam uma taxa
de crescimento de 2,92% em 2023 e de 1,59% em 2024.
A desaceleragdo do crescimento esta relacionada prin-
cipalmente com a esperada reducéo do Valor Adicio-
nado da agropecudria, que, apds alta expressiva em
2023, deve apresentar diminuicdo em 2024, em fungéo
de condigbes climaticas menos propicias. Segundo o
IBGE, é esperada uma queda de 2,8% na safra brasileira
de grdos em 2024, em relacdo ao ano anterior.



3 CENARIO INTERNO — RS

3.1 ATIVIDADE ECONOMICA

No 3.° trim./2023, o PIB do Rio Grande do Sul
apresentou variacdo de -0,1% na comparacdo com o
trimestre imediatamente anterior, na série com ajuste
sazonal (Tabela 3.1). Esse leve recuo do produto agre-
gado, uma estabilidade na pratica, teve como causa a
redugdo do Valor Adicionado da agropecuaria (-15,5%),
uma vez que a industria (1,0%) e os servigos (0,6%)
apresentaram crescimento no periodo. A queda obser-
vada no Setor Primario veio apds a alta ocorrida no tri-
mestre anterior, quando os avancgos das producdes de
soja e mitho foram importantes. Na industria, a ativi-
dade que mais impactou o resultado positivo do setor
fol a atividade de eletricidade e gas, 4gua, esgoto e lim-
peza urbana, com aumento de 7,4%. A indUstria de
transformacdo avancou 1,0%, e a extrativa, 0,8%. De
outro lado, a construcdo apresentou recuo importante,
de 4,5%. Na expansdo dos servigos, os principais des-
taques foram as altas no comércio (1,8%), na interme-
diacdo financeira e seguros (1,5%) e nos servicos de in-
formacao (1,4%).

Tabela 3.1 - Variacdo do Produto Interno Bruto (PIB), dos
impostos e do Valor Adicionado Bruto (VAB), total e por
atividades, do Rio Grande do Sul — periodos selecionados

3° TRIM/2023 1) 3° TRIM/2023 JAN-SET/2023
2° TRIM/2023'" 3° TRIM/2022 JAN-SET/2022

ATIVIDADES

-0,1 01 2,5

- -1,6 -1,1

-0,2 04 3,0

Agropecuaria ... -15,5 38 26,5
IndUstria ............ 1,0 -39 -5,0
Servicos ............ 0,6 2,2 2,9

Fonte: SPGG-RS/DEE (Rio Grande do Sul, 2023).
(1) Com ajuste sazonal.

Com o pequeno recuo na margem, o nivel do vo-
lume do PIB do 3.° trim./2023 encontra-se 1,2% acima
do observado no periodo anterior ao inicio da pande-
mia, no 4.° trim./2019, mas ainda 4,4% abaixo do pico
historico, que foli registrado no 2.° trim./2021, periodo
marcado pela maior safra de verdo da historia do Es-
tado (Grafico 3.1). Os efeitos da estiagem de 2022 so-
bre a safra e, indiretamente, sobre as outras atividades
econdmicas e a recuperagdo apenas parcial da produ-
¢do agricola em 2023 explicam essa distancia.
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Grafico 3.1 - indice do volume do Produto Interno Bruto
(PIB) do Rio Grande do Sul — 1.° trim./2013-3.° trim./2023
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Fonte: SPGG-RS/DEE (Rio Grande do Sul, 2023).
Contas Nacionais Trimestrais (IBGE, 20239).

Nota: 1. Os indices tém como base a média de 2013 = 100.
2. Série com ajuste sazonal.

Ja em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior,
a economia gaucha apresentou leve expanséo de 0,1%.
Nessa base de comparagdo, houve crescimento da
agropecuaria (3,8%) e dos servicos (2,2%). No sentido
oposto, a industria sofreu reducdo de 3,9%. O avanco
dos servicos foi impulsionado pelas atividades de in-
termediacdo financeira (8,4%), atividades imobiliarias
(2,4%) e outros servicos (2,3%). Ja o recuo da industria
fol puxado pelas retracdes da industria de transforma-
cdo (-3,8%) e da construcao (-6,9%). Um fator comum
para o desempenho negativo dessas duas atividades
fol o encarecimento do crédito devido as elevadas ta-
xas de juros. Esse aumento no custo dos empréstimos
desestimulou o gasto com investimentos, tanto na
aquisicao de maquinas e equipamentos produzidos
pela industria de transformacdo quanto no mercado
imobiliario, com repercussdes na construcao civil.

No acumulado do ano até setembro de 2023, con-
tra igual periodo do ano anterior, o PIB do Estado apre-
sentou crescimento de 2,5%. O aumento do Valor Adi-
cionado Bruto (VAB), que foi de 3,0%, fol impulsionado,
principalmente, pelo aumento da agropecuaria
(26,5%). Mesmo diante da ocorréncia de uma nova es-
tiagem durante o verdo, que impediu uma recuperagao
total da producéo agricola, a sua menor intensidade
em comparagdo com a estiagem de 2022 possibilitou
uma expansdo na producdo do Setor Primario no pri-
meiro semestre, notadamente de soja e de milho. A in-
dustria, por outro lado, apresentou queda de 5,0% no
acumulado do ano, com todas as quatro atividades
tendo retracdes em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. A queda mais impactante, por ser a atividade
de maior peso, foi a da industria de transformagao, que



se retraiu 5,6% no periodo. De certa forma, a atividade
industrial do Rio Grande do Sul acompanhou a dimi-
nuicdo da produgdo nacional, porém de forma mais in-
tensa. O desempenho negativo da industria gaicha em
um ritmo mais acentuado que o nacional, durante o
periodo em questdo, pode ser atribuido, principal-
mente, a maior dependéncia em relacdo a demanda em
declinio por bens de capital destinados a investimen-
tos. Além disso, fatores pontuais apresentados na se-
quéncia do texto também desempenharam um papel
significativo nesse cenario. Houve, igualmente, retra-
¢do na industria extrativa (-0,8%), na de eletricidade e
gas, agua, esgoto e limpeza urbana (-4,6%) e na cons-
trugdo (-2,5%). No segundo caso, a falta de chuvas du-
rante os primeiros meses do ano impediu o pleno apro-
veitamento das usinas hidrelétricas. J& a reducdo da
construcao seguiu o desempenho nacional, afetado
pelo custo do crédito. O crescimento de 2,9% dos ser-
vigos do Estado no acumulado do ano acompanhou
muito de perto o desempenho nacional, inclusive com
aumentos em todas as sete atividades. A maior expan-
sdo ocorreu nos servicos de intermediagdo financeira e
seguros (8,3%), seguida pelos incrementos nos outros
servigos (3,6%) e nos transportes, armazenagem e cor-
reio (3,2%). A atividade de menor crescimento foi a ad-
ministracdo, educacdo e saude publicas (1,3%). O co-
mércio, uma das atividades mais importantes do setor,
apresentou aumento de 2,0%, mais que o dobro da ati-
vidade nacional, que expandiu 0,9% no mesmo pe-
riodo.

Conforme ja destacado, a safra de 2023 fol nova-
mente prejudicada por uma estiagem, a terceira em
quatro anos. Entretanto, como foi de menor intensi-
dade que a do ano anterior, a producao da agricultura
do Estado apresentou recuperacdo, mesmo que parcial.
Dos principais produtos agricolas, houve expansao das
quantidades colhidas de soja e de milho. Os dois graos
apresentaram aumentos de producdo em relacdo ao
ano anterior, embora as quantidades ainda estejam em
niveis inferiores aos da safra de 2021 (Tabela 3.2). De
outro lado, as producgdes de arroz, fumo e trigo enco-
lheram em 2023, na comparagdo com a safra de 2022.
No caso do arroz, a queda de 7,3% ¢ explicada pela re-
ducdo da area plantada, movimento que se tem acen-
tuado desde 2015, em meio ao processo de troca de
culturas, do arroz para a soja. A area de 2023, de
845.423 hectares, € a menor desde 1997. Ja no trigo, a
redugdo, ocasionada notadamente pelo excesso de
chuvas no segundo semestre do ano, veio apds uma
safra recorde em 2022.
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Tabela 3.2 - Variacao da area plantada, da quantidade
produzida e do rendimento médio dos principais
produtos agricolas do Rio Grande do Sul — 2023/2022

(%)

AREA UANTIDADE  RENDIMENTO

PRODUTOS PLANTADA (ha) P?{ODUZIDA (ty  MEDIO (t/ha)
4,0 35,5 30,3
-12,0 -7,3 54
Trgo....cccccuuee -1,8 -50,6 -49,7
Milho .....ccuuue. 50 32,0 25,8
Fumo............. -0,9 15 24

Fonte: Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (LSPA) (IBGE, 2024a).
Pesquisa Agricola Municipal (PAM) (IBGE, 2024b).

Em relagdo aos pregos dos principais graos produ-
zidos no Rio Grande do Sul, apds passarem por um pe-
riodo de queda a partir de meados de 2022, os da soja
e, principalmente, os do arroz experimentaram um pe-
riodo de recuperagdo depois da metade de 2023 (Gra-
fico 3.2). J4 os precos do milho e do trigo sé tiveram
alguma melhora no final de 2023, mas com elevag¢des
apenas modestas. Em 2023, o preco médio do arroz fi-
cou 19,8% superior ao praticado em 2022, enquanto,
por outro lado, os do milho, da soja e do trigo estive-
ram abaixo da média do ano anterior, respectivamente,
-29,4%, -24,0% e -33,0%. E importante notar, no en-
tanto, que os precos dos quatro produtos estiveram, ao
longo de 2023, sempre acima dos precos médios regis-
trados em 2019, periodo anterior ao inicio da elevacdo
recente dos precos das commodiities.

Grafico 3.2 - Evolugdo dos precos reais do arroz, milho, soja e
trigo no Rio Grande do Sul — jan./2019-dez./2023
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Fonte: Emater-RS (2023).
Nota: Valores constantes a pregos de nov./2023, corrigidos pelo IPCA.

Na analise dos dados conjunturais mensais, a in-
dustria de transformagdo e o comércio varejista am-
pliado apresentaram desempenhos parecidos ao longo
de 2023, diferentemente da evolucdo dos servicos
(Grafico 3.3). A produgdo industrial, com algumas os-
cilagdes importantes, notadamente em fevereiro e
margo de 2023, apresentou uma tendéncia de queda



entre janeiro de 2022 e julho de 2023, com uma leve
recuperagao nos ultimos meses do ano. Desempenho
semelhante teve o comércio, com trajetéria declinante
entre maio de 2022 e maio de 2023 e pequena recupe-
racao a partir de junho. Em movimento oposto, os ser-
vicos apresentaram expansdo quase continua entre ou-
tubro de 2021 e junho de 2023, periodo seguido de re-
lativa estabilidade. Em linhas gerais, os movimentos
dessas atividades no Rio Grande do Sul acompanham
seus respectivos desempenhos nacionais.

Grafico 3.3 - indice da producéo fisica da industria de
transformacao, do volume de vendas do comércio
varejista ampliado e do volume dos servigcos do
Rio Grande do Sul — jan./2020-out./2023

120,0 -
110,0 A /\/\
A
1000 - Vf‘Jb
90,0 A
80,0 - Industria de transformacéo
Comércio
70,0 A
Servicos
60,0 -
O O O O = = A 4 N N N N 0O o0 on o™
N N AN NN AN NN N NN NN N AN NN AN NN
5SS S S SSSSISSSSSSS S
S8 35 5835548355483 5
- < T 0O~ < TO0O -« TO0O -~ < ™O0

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal-Produc@o Fisica (PIM-PF) (IBGE,
2023c).
Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) (IBGE, 2023d).
Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) (IBGE, 2023e).

Nota: 1. Os indices tém como base jan./2020 = 100.
2. Série com ajuste sazonal.

De janeiro a outubro de 2023, contra igual periodo
do ano anterior, a producéo industrial gaucha apresen-
tou reducdo de 4,5%. O desempenho negativo do agre-
gado foi acompanhado por 11 das 14 atividades pes-
quisadas, sendo as maiores quedas registradas nas ati-
vidades de produtos de metal (-15,1%), metalurgia
(-13,6%), derivados de petréleo (-10,2%), produtos de
borracha e plastico (-9,3%) e maquinas e equipamentos
(-7,4%). Alguns eventos especificos ajudam a explicar o
desempenho negativo da industria gaucha no ano: a
parada técnica da Refinaria Alberto Pasqualini, reali-
zada entre janeiro e abril para manutencao e troca de
equipamentos, com impacto significativo sobre a pro-
ducdo de derivados de petréleo; a concessdo de férias
coletivas pela General Motors em fevereiro e junho,
buscando alinhar a producdo a demanda por automé-
vels; e os efeitos do excesso de chuvas de setembro so-
bre a industria de carnes do Vale do Taquari principal-
mente. Ao lado dessas questdes pontuais, a reducao
dos investimentos em ambito nacional, especialmente
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nos gastos com maquinas agricolas, afetou direta-
mente a producdo de maquinas e equipamentos do Es-
tado, que é o principal produtor nacional desse seg-
mento. A menor producdo das atividades de veiculos e
de maquinario, juntamente com a reducdo observada
na atividade de produtos de metal, ocasionou a menor
producdo da atividade metalurgica, fornecedora de
matéria-prima para as primeiras atividades. As Unicas
atividades a apresentaram crescimento foram as de be-
bidas (6,2%), de produtos do fumo (4,7%) e de produ-
tos quimicos (4,0%).

O comércio varejista ampliado do Estado cresceu
1,3% no periodo de janeiro a outubro, com as maiores
elevagdes sendo verificadas nas vendas de veiculos,
motocicletas, partes e pecas (10,0%), de artigos farma-
céuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cos-
méticos (6,3%) e de combustiveis e lubrificantes (5,0%).
De outro lado, as maiores baixas ocorreram nas vendas
de livros, jornais, revistas e papelaria (-11,2%), de ata-
cado especializado em produtos alimenticios, bebidas
e fumo (-10,6%) e de tecidos, vestuario e calcados
(-8,4%). O aumento do consumo pela expansao da
massa de rendimentos ainda encontra entraves no
custo do crédito e no endividamento e na inadimplén-
cia dos consumidores, o que pode explicar os desem-
penhos heterogéneos das atividades comerciais ao
longo do ano.

Na média do ano, os servigos tiveram o melhor de-
sempenho entre as atividades econémicas acompa-
nhadas mensalmente pelo IBGE. O volume do setor
apresentou expansdo de 5,9% no acumulado do ano
até outubro, sobre os mesmos meses de 2022. Houve
crescimento em quatro das cinco atividades, com des-
taque para as elevac¢des dos servigos de informacéo e
comunicagdo (8,9%), transportes, servigos auxiliares
aos transportes e correio (8,0%) e servigos prestados as
familias (5,9%). A Unica atividade a apresentar retragdo
no periodo foi a dos outros servicos (-1,7%).

3.2 SETOR EXTERNO

Nos 12 meses de 2023, as exportagdes do Estado
registraram o valor de US$ 22.271,5 milhdes, montante
1,3% menor que o alcancado em 2022 (Tabela 3.3). Se-
torialmente, ocorreu crescimento das vendas de pro-
dutos agropecuarios e decréscimo das exportacoes de
produtos industriais, reproduzindo a producdo desses
setores ao longo do ano, conforme analisado anterior-
mente.



A maior produgédo agricola de 2023 impactou po-
sitivamente as vendas externas desses produtos. Na
comparagdo com o ano anterior, as exportacdes de
produtos da atividade agropecuéria cresceram 11,8%
entre janeiro e dezembro de 2023, principalmente pelo
aumento das vendas de soja em grdo, que se expandi-
ram 22,6% no periodo. Ao contrario da agropecuaria,
as exporta¢des industriais apresentaram redugdo no
ano, com as principais quedas, entre as 10 maiores ati-
vidades exportadoras, ocorrendo nas vendas ligadas as
atividades de fabricacdo de celulose e papel (-30,5%),
de produtos quimicos (-22,8%) e de couros e calcados
(-11,5%). De outro lado, as maiores altas foram obser-
vadas nas atividades de produtos do fumo (15,4%) e de
maquinas e equipamentos (14,9%).

Tabela 3.3 - Valor das exportacoes, total e por atividades
econdmicas, e variacoes em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior no Rio Grande do Sul — 2022-23

VALOR (US$ 1.000)

ATIVIDADES A%

2022 2023
Produtos alimenticios ................. 5.903.123,0 56734460 -39
Produtos agropecuarios ............ 4.881.2385 5.459.197,6 11,8
Produtos do fumo .......cccceue..... 2.098.084,9 2421.526,0 154
Maquinas e equipamentos ........ 1.251.055,3 1.437.777,5 14,9

Produtos quimicos ... 1.730.369,8  1.336.633,0 -22,8

Veiculos automotores, carroce-

rias e reboques .........ccccceeieinrinn. 1.128.575,8 1.073.491,4 -4,9
Couros e cal¢ados ... 1.079.011,5 955.440,0 -11,5
Celulose e papel ....ccccocvvverveneenee. 1.293.407,0 899.3194 -30,5
Produtos de metal.........ccco......... 687.164,0 703.050,5 2,3
Produtos de borracha e plastico 375.505,2 367.051,2 -2,3
Outros produtos .........ccceveereenne. 2.137.206,3 1.944.606,3 -9,0
VALORTOTAL ..........ccooueuennn 22.564.741,4 22.271.5388 -13

Fonte: ComexStat (Brasil, 2024a).

China, Estados Unidos e Argentina mantiveram-se
nas trés primeiras coloca¢des entre os principais desti-
nos das vendas externas do Estado em 2023. As expor-
tagdes para a China, impulsionadas pela soja em grao,
cresceram 14,6% em relacdo ao ano anterior. Ja para os
Estados Unidos e a Argentina, compradores, principal-
mente, de produtos industriais do Estado, ocorreram
recuos de 7,2% e de 13,2% respectivamente.

3.3 MERCADO DE TRABALHO

No 3.° trim./2023, segundo dados da Pesquisa Na-
cional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD
Continua), o niumero total de ocupados no mercado de
trabalho do Rio Grande do Sul foi de 5.843 mil pessoas,
apresentando recuo de 99 mil pessoas em relagdo ao
trimestre imediatamente anterior. J&4 em relagdo ao
mesmo trimestre de 2022, houve estabilidade. A taxa
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de desocupacdo do 3.° trim./2023 foi de 5,4%, resul-
tado que representa estabilidade tanto em relacdo ao
trimestre anterior quanto na comparagdo com o
3.° trim./2022 (Grafico 3.4). A massa real de rendimen-
tos do 3.° trim./2023 também apresentou estabilidade
nas comparagoes trimestrais e anuais.

Grafico 3.4 - Taxa de desocupacdo no Rio Grande do Sul
e no Brasil — 1.° trim./2012-3.° trim./2023
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Fonte: PNAD Continua (IBGE, 2023f).

O saldo entre admitidos e desligados no mercado
formal de trabalho do Estado, de acordo com o Novo
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Novo Caged), fol positivo nos 12 meses terminados
em novembro de 2023. O movimento ao longo do pe-
rlodo, que finalizou com a criacdo de 47.955 novas va-
gas de emprego, foi bastante desigual entre os meses
(Grafico 3.5). Apds um saldo negativo de 28.502 vagas
em dezembro de 2022, normal para o més, houve sal-
dos positivos sucessivos entre janeiro e abril. Nos trés
meses seguintes, influenciados, principalmente, pelo
desempenho do emprego industrial, aconteceu uma
reducao de 4.700 vagas. A partir de agosto, no entanto,
os saldos tornaram-se novamente positivos e crescen-
tes. Por atividade economica, os saldos positivos foram
registrados nos servigos (43.806), no comércio (11.198)
e na agropecuaria (2.505). J4 a industria (-7.413) e a
construgdo (-2.141) apresentaram reducao de empre-
gos formais no periodo. Os nimeros setoriais do em-
prego formal acompanharam, portanto, os desempe-
nhos produtivos das atividades economicas.

Em relagdo ao estoque de empregos de novembro
de 2022, a criagdo das 47.955 novas vagas representou
um aumento de 1,8%. Regionalmente, 24 das 28 re-
gides dos Conselhos Regionais de Desenvolvimento



(Coredes) do Estado apresentaram variacdes positivas
do saldo em 12 meses sobre o estoque anterior (Figura
3.1). As maiores expansdes relativas ocorreram nos Co-
redes Alto da Serra do Botucaral (6,9%), Médio Alto
Uruguati (6,5%), Campos de Cima da Serra (4,9%) e Pro-
ducao (4,0%). As quatro regides que apresentaram re-
ducdo no nimero de empregos ao longo do periodo
foram os Coredes Celeiro (-1,3%), Jacui-Centro (-0,6%),
Vale do Taquari (-0,4%) e Alto Jacui (-0,3%)

Grafico 3.5 - Saldo entre admitidos e desligados no emprego
formal do Rio Grande do Sul — jan./2020-nov./2023
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Fonte: Novo Caged (Brasil, 2024b).

Figura 3.1 - Variacdo do saldo em 12 meses entre admitidos e
desligados sobre o estoque anterior no emprego formal
nos Conselhos Regionais de Desenvolvimento
(Coredes) do Rio Grande do Sul — nov./2023
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Fonte: Novo Caged (Brasil, 2024b).

BOLETIM DE
CONJUNTURA

DO RIO GRANDE DO SUL

Entre os 497 municipios galchos, houve variacdo
positiva em 336. Nos 19 municipios com mais de 100
mil habitantes, as maiores altas ocorreram em Viamao
(5,5%), Passo Fundo (5,1%), Alvorada (4,7%) e Rio
Grande (4,2%). Nessa lista, as duas Unicas reducdes re-
lativas do emprego ocorreram em Pelotas (-0,5%) e Sao
Leopoldo (-0,1%). Ja entre os 56 municipios com po-
pulacdo entre 30 mil e 100 mil habitantes, as maiores
elevacOes relativas deram-se em Soledade (13,3%), Pa-
robé (7,4%) e Guaiba (6,6%). Dezessete dos 56 munici-
pios registraram declinio no emprego, sendo os maio-
res recuos observados em Eldorado do Sul (-8,8%), Rio
Pardo (-5,3%), Osorio (-4,9%) e Estancia Velha (-4,6%).

3.4 ARRECADACAO DE ICMS

Em 2023, o valor arrecadado com o Imposto sobre
Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) no Rio
Grande do Sul, a precos constantes de novembro de
2023, alcancou R$ 45.236,3 milhdes, uma reducédo de
1,2% em relagdo ao montante arrecadado no ano ante-
rior (Grafico 3.6). Setorialmente, houve variacdo posi-
tiva dos valores arrecadados nas atividades da agrope-
cuaria (6,9%), do comércio (7,9%) e de outros servicos
(4,3%), compensadas, entretanto, pelas quedas ocorri-
das nas atividades da industria de transformacao
(-3,2%), outras industrias (-18,0%) e servigos de infor-
macado e comunicacao (-20,1%).

A reducdo da base arrecadatéria da industria de
transformacdo do Estado, em relagdo a 2022, ocasio-
nada tanto pela retracdo do volume produzido quanto
pela diminuicdo dos precos dos produtos, explicou a
queda da arrecadacdo do ICMS ligada ao setor. Além
disso, a reducao das aliquotas, principalmente de com-
bustiveis, pela Lei Complementar n.° 194/2022, apro-
vada pelo Congresso Nacional em junho de 2022, tam-
bém pesou, notadamente na comparagdo do primeiro
semestre de 2023 com o mesmo periodo do ano ante-
rior, quando a aliquota estava maior. Na analise men-
sal, percebe-se que, entre janeiro e julho, a arrecadacéao
de 2023 foi sistematicamente menor que a de 2022, in-
vertendo-se no restante do ano. No ultimo trimestre, o
valor arrecadado foi 13,4% superior ao do mesmo pe-
riodo do ano anterior.

Boletim de Conjuntura do RS | V. 5, N. 4 | Janeiro 2024 | DEE-SPGG 14



Grafico 3.6 - Arrecadagdo do Imposto sobre Circulacao de
Mercadorias (ICMS) no Rio Grande do Sul — 2021-23

(R$ milhdes)
6.000 -
5.000 A
4.000 A \\/\—/\/—
3.000 A
2.000 -

2021 2022 2023

1.000 A

0 T T T T 7T T

Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos (Rio Grande do Sul, 2024).
Nota: Valores constantes a pregos de novembro/2023, corrigidos pelo
IPCA.

3.5 PERSPECTIVAS PARA 2024

Em um quadro em que as previsdes indicam uma
desaceleracdo do crescimento global e nacional em
2024, a economia gaucha deve apresentar um desem-
penho oposto, com provavel aumento da taxa de cres-
cimento do PIB em relacdo a de 2023. A principal fonte
dessa maior expansdo devera vir da agropecuaria, cujo
progndstico do IBGE de dezembro de 2023 aponta au-
mentos de 3,6% na producdo de arroz, de 49,4% na de
milho e de 69,0% na de soja. Ao se confirmar essa pre-
visdo, o nivel da producdo agricola do Estado devera
recuperar-se plenamente das perdas ocorridas em
duas estiagens seguidas (2022 e 2023). A maior produ-
¢do da agropecuaria impulsionarad atividades indus-
triais associadas, bem como o comércio e os servicos,
a partir do aumento da renda do Setor Primario.

No caso da indUstria de transformacao, devera ha-
ver alguma recuperacao ao longo de 2024, até porque
a base de comparacdo esta bastante baixa. Atividades
conectadas a producdo agricola deverdo ser estimula-
das. Por outro lado, o desempenho do setor, principal-
mente as atividades produtoras de bens de capital,
ainda dependerd bastante dos investimentos, que, em-
bora devam crescer em 2024, ainda enfrentardo dificul-
dades em razao dos efeitos defasados do processo de
redugdo das taxas de juros que incidem sobre o crédito.
Pelo lado da demanda externa, o cenario permanecera
desafiador, com a desaceleragdo do crescimento mun-
dial e a incerteza que recai sobre a economia argentina,
principal parceiro comercial do Rio Grande do Sul na
América do Sul. Esse quadro ainda adverso é traduzido
pelo indice de confianca dos empresarios industriais,
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medido pela Federa¢do das Industrias do Rio Grande
do Sul (FIERGS), que permanece indicando pessimismo
ao final de 2023 (Grafico 3.7).

Grafico 3.7 - indice de Confianca do Empresario Industrial
(ICEI-RS) no Rio Grande do Sul — jan./2019-dez/2023

80,0 -

70,0 A

60,0 4

50,0 1

40,0 1

30,0 +

20,0 r r r r r r r r r r r 3
OO OO OO OO OO A A A NNNNOMOMOMOM
A A A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN
SSSSSSSSSSSSSSSSSSSS
>3 =3 =3 =3 =3
S8 5556535568655 568630555a8355
<70~ T O~ <CTO T OO

Fonte: FIERGS (2023).
Nota: O indice varia entre 0 e 100 pontos; valores acima de 50 pontos
indicam otimismo.

Em relagdo ao comércio, a maior renda agricola e
o bom momento do mercado de trabalho deverao
atuar positivamente sobre a atividade. Por outro lado,
o indicador que mede a intencdo de consumo das fa-
milias, elaborado pela Fecomércio-RS, encontra-se em
patamar bastante baixo, indicando pessimismo em re-
lacdo ao futuro imediato por parte dos consumidores
gauchos (Grafico 3.8).

Grafico 3.8 - Intencdo de consumo das familias (ICF-RS) no
Rio Grande do Sul — jan./2019-dez./2023
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Fonte: Fecomércio RS (2023).
Nota: O indice varia entre 0 e 200 pontos; valores acima de 100
pontos indicam otimismo.

J& o setor dos servicos, o mais representativo da
economia, tem apresentando um quadro mais positivo
em relagdo as outras atividades no periodo recente. Da
mesma forma que a indistria e o comércio, devera ser
impactado positivamente pela maior producdo agri-
cola, notadamente nas atividades de transportes e ar-
mazenagem.
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PRINCIPAIS INDICADORES MENSAIS

Tabela A.1 - Principais indicadores econémicos do Rio Grande do Sul e do Brasil — jun./2023-nov./2023

(%)

DISCRIMINAGAO JUN/22 JuL/23 AGO/23 SET/23 ouT/23 NOV/23

Indistria de transformacao
Rio Grande do Sul

Taxa de variagdo contra o0 més imediatamente anterior -1,2 -0,2 54 -5,2 1,2 -

Taxa de variagdo contra o mesmo més do ano anterior -4,4 -5,0 12 -6,0 0,6 -

Acumulado em 12 meses -2,5 -31 -34 -4,2 -4,0 -
Brasil

Taxa de variagdo contra o més imediatamente anterior -0,3 -04 11 -0,3 0,0 -0,2

Taxa de variacdo contra o mesmo més do ano anterior -1,6 -2,6 01 -0,8 14 -0,9

Acumulado em 12 meses -0,2 -0,5 -0,8 -0,8 -0,7 -0,9

Comércio varejista ampliado
Rio Grande do Sul

Taxa de variacdo contra o més imediatamente anterior 1,6 2,6 4,4 -4,6 1,3 -
Taxa de variacdo contra o mesmo més do ano anterior -1,0 1,1 5,8 0,0 3,3 -
Acumulado em 12 meses 2,2 24 23 1,7 1,6 -
Brasil
Taxa de variacdo contra o més imediatamente anterior 0,8 -0,8 0,6 0,0 -0,4 -
Taxa de variagao contra o mesmo més do ano anterior 4,7 24 37 2,8 2,5 -
Acumulado em 12 meses 03 11 1,5 16 1,8 -
Servicos
Rio Grande do Sul
Taxa de variagao contra o0 més imediatamente anterior 0,5 -0,7 -0,3 -1,7 1,9 -
Taxa de variacdo contra o mesmo més do ano anterior 7.9 5,2 4,9 -1,3 5,5 -
Acumulado em 12 meses 77 7.4 7.5 6,6 6,4 -
Brasil
Taxa de variagdo contra o més imediatamente anterior 0,1 0,6 -14 -0,3 -0,6 -
Taxa de variacdo contra o mesmo més do ano anterior 4,2 3,7 0,6 -1,1 -0,4 -
Acumulado em 12 meses 6,3 6,0 53 44 36 -
Precos
IPCA-Regido Metropolitana de Porto Alegre .........ccccveuenee. -0,02 0,53 0,24 0,18 0,04 0,34
Taxa de variacdo contra o més imediatamente anterior 2,58 3,73 4,93 5,60 4,85 4,77
Acumulado em 12 MESES .....c.ooverueeeiereeieiieirieeiee e
IPCA-Brasil
Taxa de variacdo contra o més imediatamente anterior -0,08 0,12 0,23 0,26 0,24 0,28
Acumulado em 12 MESES .....c.ccvrueveieieeieiieeieieeisee e 3,16 3,99 4,61 519 4,82 4,68

Fonte dos dados brutos: indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IBGE, 2023b).
Pesquisa Industrial Mensal (IBGE, 2023c).
Pesquisa Mensal do Comércio (IBGE, 2023d).
Pesquisa Mensal dos Servicos (IBGE, 2023e).
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