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Cenario externo



- Cenario externo

Crescimento do PIB trimestral de economias selecionadas, 3°trim./21-
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Fonte: OCDE. Nota: Em relagéo ao trimestre anterior. Com ajuste sazonal.

Crescimento do PIB de economias selecionadas, 2021-2023 (%)
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Economias selecionadas 2021 2022 2023
PIB mundial 6,0 3,2 2,7
Economias avancadas 52 24 11
Estados Unidos 57 16 10
Area do Euro 52 31 05
Reino Unido 74 3,6 0,3
Japao 1,7 1,7 16
Economias emergentes 66 37 37
Brasil 4,6 2,8 1,0
China 8,1 3,2 44
india 87 68 61
Russla 47 -34 -23

Fonte: FMI. Nota: Previsfes para 2022 e 2023.

Desempenho misto do crescimento do
PIB das principais economias no 3°
trimestre. Expectativa de forte
desaceleracao em 2022 e 2023

Recuperac¢des pontuais na China e nos Estados
Unidos (saindo da recessao técnica) no 3° trimestre;

Desaceleracdes em muitas economias, sobretudo
Europa e Brasil;

Indicadores apontando para uma fragilidade da
atividade econdmica no 4° trimestre, particularmente
na Europa;

Perspectiva de forte desaceleracao no crescimento
do PIB global em 2022 e continuidade em 2023,
especialmente nas economias avancgadas;

Cenario externo fortemente dependente da calibragao
bem sucedida das politicas monetaria e fiscal, do
curso da guerra na Ucrania e das perspectivas de
crescimento da China.
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- Cenario externo

Projecoes do FMI (abril e outubro) para a inflagao, 2021-2024 (%)
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Fonte: FMI. Nota: Linhas pontilhadas referem-se a previsédo de abril/2022 e as linhas sélidas a de outubro/2022.
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Fonte: FMI. Nota: Linhas pontilhadas referem-se a previsédo de abril/2022 e as linhas sélidas a de outubro/2022.

Intensificagao de pressoes inflacionarias
generalizadas a partir da guerra na
Ucrania

R/

% Forte aumento da inflacao global;

X/

% Elevacdes consistentes dos juros em diversas
economias para conter a inflagcao;

% Sinaliza¢des de um ciclo de aumento mais
prolongado do que o esperado inicialmente,
deprimindo cada vez mais as perspectivas de
crescimento global.

>

» Atuais condigcdes monetdrias vém aumentando as
vulnerabilidades financeiras, em especial, das
economias emergentes;

L)

>

L)

» Espera-se que a inflacao se reduza em meados de
2023, com diferencas entre os grupos de
economias;

L)

4

®,

> Por outro lado, alguns fatores que vinham
contribuindo para a inflacdo mundial comecam a
perder for¢a, como os custos de transporte e os
precos de commodities;

)

% Entretanto, precos de commodities em niveis ainda
elevados, especialmente de energia e alimentos.
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Cenario interno - Brasil



- Economia brasileira

Principais resultados do PIB do Brasil — 3.° trim./2022 Economia brasileira mantém trajetoria
~ 0 but
ATIVIDADES 3T22/2T22* 3T22/3T21 de recuperagao no 3° trimestre
PIB 0,4 3,6 «» No 3° trimestre de 2022, o PIB cresceu 0,4% na
Impostos - 3,3 comparag¢ao com o 2° trimestre, com ajuste sazonal, e
Oticada VAB . 0,3 3,6 3,6% em relagdo ao mesmo trimestre de 2021;
Oferta Agropecuaria -0,9 3,2 & Tod tividad -
Industria 0.8 28 X g) as as atividades cresceram na comparagéo com o
Servigos 1,1 45 3° trim., com de§taque para os servicos. Pelo lado da
Consumo das Eamilias 10 46 demanda, também houve crescimento em todos os
Otica da  Consumo do Governo 1,3 1,0 componentes
Demanda Formacéo Bruta de Capital 2,8 5,0 < Os resultados positivos s&o consistentes com a
Exportagoes 3,6 8,1 normalizagdo da mobilidade urbana, melhora em
Importacoes 2.8 10,6 indicadores do mercado de trabalho, queda da inflagéo,

Fonte: SPGG-RS/DEE. (*) C just I = 2 q 7 c . Zn g
ome /DEE. () Com ajuste sazona desoneracdes fiscais (combustiveis, energia elétrica e

Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil — 1.° trim./2013-3.° telecomunicagGes) e programas de transferéncia de
trim./2022 renda em vigor no periodo.

15,0 - % Com esses resultados, o nivel do PIB permaneceu acima
do pico histérico registrado no 1° trimestre de 2014, pelo

105,0 A . Q
2° trimestre consecutivo;

95,0 1

g0 | SPE Producio industrial < Os dados mensais mostram dificuldades de crescimento
Volume de vendas do comércio varejista ampliado da industria e do comércio, enquanto os servigos
75,0 . 8 l2q . ,
- = = Volume de servicos seguem em trajetoria de crescimento, porém
SO T T T TTT T T T 1T TTT T T T 1T desacelerando;
HERERERCRERERERCREREBRERERERERERK ) . .
nEERS 21912 1= 1= 212 |7 S » % Dentre as atividades, somente os servigos encontram-se
5020 5021 5022 em nivel superior ao pré-pandemia (10,7% acima).
Fonte: PIM-PF/IBGE. PMC/IBGE. PMS/IBGE. Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100 Boletim de Conjuntura do RS - V. 4, N. 4 - dez./2022 | DEE - SPGG-RS - .




- Economia brasileira

Inflagao — IPCA (% acumulado em 12 meses)
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Inflacao arrefece mas segue acima dos
limites da meta de inflacao

A inflacdo acumulada em 12 meses caiu para 5,9% em
novembro, mas ainda encontra-se acima da banda
superior da meta (5,0%);

Dentre os fatores que contribuiram para a queda na
inflagédo estéo:

Reducao de precos das commodities - em funcéao do
aperto nas condicdes financeiras globais, provocado
pela elevacao das taxas de juros dos principais Bancos
Centrais do mundo, e das rigidas politicas restritivas de
combate a pandemia na China);

Medidas de desoneracgao tributaria implementadas no
Brasil, notoriamente nos setores de combustiveis,
energia elétrica e telecomunicacdes;

Contudo, nucleo da inflagdo segue em patamar elevado.

A taxa Selic permanece em 13,75% desde setembro.
Ultima ata do Banco Central (dez/22) indica balango de
riscos positivos e negativos.

Para 2023, espera-se, de acordo com Relatério Focus de
16/12/2022, que a inflagao ceda um pouco mais e
encerre 0 ano em 5,17%, enquanto a taxa de juros deve
cair para 11,75%.
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- Economia brasileira Continuidade de melhora nas contas

publicas

Resultado primario, divida liquida do setor publico e divida bruta do
Governo Geral

0

» Desde 2021, os déficits primarios foram convertidos em
superavits. Em outubro de 2022, o resultado primario do
setor publico consolidado foi de 1,8% do PIB no

Resultado primario Divida bruta e liquida (% acumulado em 12 meses. Contudo, o resultado
do PIB) arrefeceu desde julho.
3,0 - - 100,0 , . : "
L0 % [Esse é 0 12° més consecutivo com resultado positivo
' -IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII}I'I‘I‘::‘:’?‘IIIIIIIIIIIIIIIIII-90’O nessabasedecomparagéo;
-1,0 - - i . : : :
g L - o (T L ———— 30,0 < A divida do setor publico consolidado (DLSP) registrou
5’0 - 70,0 58,3% do PIB em outubro enquanto a divida bruta do
’ L 600 Governo Geral (DBGG), no mesmo més, foi de 76,8%,
7,0 //\_A/_/_N,\/_/\/\"/W— 00 apos atingir quase 90% no auge da pandemia.;
9,0 A [ o - o "
110 4 L 400 <» Ambos os indicadores corroboram os sinais positivos do
T UNININNO®O®©O®OWOANNNO OO0 O o NN NN ’ resultadoprimério;
A A AN AN AN AN AN AN NN AN NN
PRI R R R N D e , .
§92338823853388338833&88233 < Contudo, para 2023 ha uma expectativa de que os
o ‘ ‘ superavits se transformem em déficits em meio a riscos,
Resultado primario setor publico consolidado tanto do lado das receitas quanto as despesas.
Divida liquida do setor publico consolidado . . .
. % Desaceleragao da economia global pode afetar receitas
----- Divida bruta do Governo Geral ligadas a commodities;
Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil. % Risco de alteracdes legislativas em fontes de receita
como IR e Simples Nacional;
% Auxilio Brasil fora do teto dos gastos abre espaco para
aumento de despesas.
Fonte: Banco Central do Brasil. Boletim de Conjuntura do RS - V. 4, N. 4 - dez./2022 | DEE-SPGG-RS [N |




- Economia brasileira

, , Expectativas de crescimento para 2023
Expectativas de crescimento para 2022 e 2023 do Produto Interno - . o
Bruto (PIB) do Brasil — 3 de janeiro de 2021 a 16 de dezembro de 2022 estao abaixo de 2%

®,

>

» O cenario internacional segue desafiador em meio a
desaceleragcao da economia global e de uma
possivel recessao em alguns paises desenvolvidos;

)

(%)

3,5 1

>

D)

» No cenario interno, as incertezas se voltam para as
possiveis agcoes no campo fiscal e no balanco que
derivara destas acdes, entre crescimento e reducao
da desigualdade de um lado e responsabilidade e
equilibrio fiscal de outro.

L)

4

D)

» Equilibrar estes objetivos sera o grande desafio do
novo governo.;

L)

0,0

» Ainflacdo, embora tenha arrefecido
consideravelmente, devera permanecer ainda em
2023 acima da meta estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional. A taxa Selic, da mesma forma,
devera continuar em patamares elevados
historicamente

L)

04/01/2021

04/02/2021 1
04/03/2021 1
04/04/2021 A
04/05/2021 1
04/06/2021 1
04/07/2021 A
04/08/2021 1
04/09/2021
04/10/2021 1
04/11/2021
04/12/2021 A
04/01/2022 1
04/02/2022 A
04/03/2022 1
04/04/2022 1
04/05/2022 1
04/06/2022 1
04/07/2022 A
04/08/2022 1
04/09/2022 1
04/10/2022 A
04/11/2022 A
04/12/2022 A

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.

» As expectativas de mercado, de acordo com o
Relatério Focus do Banco Central de 16/12/2022
apontam para crescimento de 3,1% em 2022, 1,7%
em 2023 e 0,8% em 2024.

L)

Fonte: Banco Central do Brasil. Boletim de Conjuntura do RS - V. 4, N. 4 - dez./2022 | DEE - SPGG-RS [N




Cenario interno - RS



- Economia gaucha

Variacio do PIB do RS e do Brasil — 2.° trim./2022 PIB do RS apresentou expansao de 1,3%
() . 0
ATIVIDADES 3.°tim./2022 /2° 3. trim./2022 /3.7 = margel?' MR queda de 2’8/? o
trim./2022 (1) trim./2021 comparagao com o mesmo periodo de
PIB L3 28 2021, ainda como resultado da estiagem
Impostos - 3,3
WAR 3.0 43
Agropecuria a8 347 % Em relac&o ao trimestre imediatamente anterior,
indictria 13 62 economia do RS cresceu 1,3%;
Servigos 09 31 % Crescimento foi resultado dos
Fonte: SPGG-RS/DEE. desempenhos positivos da agropecuaria
() Com ajuste sazonal. (41,8%), da industria (1,3%) e dos servicos
indice do volume do PIB do RS e do Brasil (0,9%);

1050 1

1029 % Em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior,
‘ o PIB gaucho apresentou recuo de 2,8%;

100,0

J/

% Queda foi decorrente da retracao da
agropecudria (-34,7%), industria (6,2%) e
servigos (3,1%) expandiram-se no periodo.

95,0 |
93,5

90,0 -

80,0 A

70 +-r-—r-r—r-r-r-r-rrrr-rrrrrrrr-rr-r-r-rr-rr-r-rr-r-rrrrrrm—o

R ke s vh Gk R st R ket et sk he R Chwed okt e ok Lk e ok
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Fonte: SPGG-RS/DEE. IBGE.
Nota: Os indices tém como base a média de 2013 = 100; com ajuste sazonal. Boletim de Conjuntura do RS - V. 4, N. 4 - dez./2022 | DEE - SPGG-RS -




- Economia gaucha

Variacao da nroducao aaricola do RS — 2022/2021 % Efeitos da estiagem perdem for(;a no
RODUTOS AREA QUANTIDADE _ RENDIMENTO terceiro trimestre
PLANTADA (ha) PRODUZIDA (t) MEDIO (t/ha)

Arroz 13 87 -10,8 % O terceiro trimestre marca a passagem dos
Fumgo 6.6 -14.6 -8.6 principais efeitos da estiagem sobre a
Milha 03 -3L7 -32,0 producéo agricola do estado;
Soja 45 -543 -56,3 B , ,
Trigo 718 356 113 < A produgao de trigo, com crescimento
Fonte: IEGEILGE A, estimado de 35,6%, melhorara os resultados do

- setor no final do ano;
Evolugao dos pregos do arroz, milho, soja e trigo — 2019-22

. % Contrabalancando em parte o quadro de quebra
de safra, os precos recebidos pelos produtores
200,00 = I continuam em patamares elevados quando
NG ngespl T comparados com os pre¢cos médios praticados
220007 ; ao longo de 2019, mesmo que alguns tenham

oscilado para baixo nos ultimos meses.
100,00 -

50,00 -+

0,00

Fonte: Emater-RS.
Nota: Valores constantes a pregos de novembro/22, corrigidos pelo IPCA.
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- Economia gaucha

indice do volume da industria, do comércio e dos servigos do RS

indice

1200

1100

100,0 4

90,0 4

80,0 4

70,0 1

60,0

Indistria ===--- Comeércio — = = Servigos

Jan./20

Fonte: PIM-PF/IBGE.
PMC/IBGE.
PMS/IBGE.

Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100; com ajuste sazonal.

No acumulado do ano até outubro,
industria, comércio e servigos crescem

D

% Em relag@o ao ano anterior, industria gaucha
apresenta crescimento;
\/

0

% Ao longo do ano, entretanto, o quadro é de
estabilidade da producao no Estado;

R/
0‘0

Vendas do comércio também crescem em relacao
a 2021;

0

% Nos ultimos meses, as vendas estao

relativamente estabilizadas no Rio Grande do
Sul;

» Ja os servigcos apresentam expansao tanto em

relacdo ao ano anterior, quanto dentro do préprio
ano;

\/
0'0

Atividade tem se beneficiado com a volta da
mobilidades das pessoas apds as restricdes
sanitarias ligadas a pandemia de Covid-19.
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- Economia gaucha

Valor e variagao das exportagoes, total e por atividade econémica, no RS —

2021-22
Valor (USS mil)
ATIVIDADES VAR. %
Jan.-Now./21 Jan.-Now./22
Produtos alimenticios 41359543 53950511 304
Produtos agropecuarics 64152789 43660529 -3158
Produtes do fumo 10761013 18317853 702
Produtes quimicos 15664381 16348070 44
Maquinas e equipamentos 9792804 1127.566,7 151
Celulese e papel 2433904 1122539,5 190
Veiculos automotores, carrocerias e reboques 5952156 10333525 736
Couros e calgados B77378,0 9954638 135
Produtes de metal 7394567 £30.819,9 -147
Derivades de petroleo 23558245 3622171 53,5
Outros produtos 1730121 1917126 10,8
VALOR TOTAL (USS mil) 19.294.537 20.416.282 5B

Fonte: ComerStat,

Exportacoes: produtos agricolas em
queda e industriais em alta

% Resultado da queda da produgao agricola em
funcdo da estiagem, as vendas externas destes
produtos apresentaram queda de 31,9% de
janeiro a novembro;

% O maior impacto veio da retracao das
vendas de soja para a China: menos USS
3.015,7 milhdes em termos absolutos no
periodo;

L)

% Ja as exportacdes industriais tém apresentado
bom desempenho em 2022;

% Com a excecdao dos produtos de metal,
houve expansao das vendas de todas as
principais atividades industriais do Estado;

K/
0’0

Destaque para as taxas de crescimento
das atividades de veiculos automotores,
reboques e carrocerias (73,6%), produtos
do fumo (70,2%) e derivados de petréleo
(53,5%).
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- Economia gaucha

Saldo mensal do emprego formal no RS

(1.000)

40,0
20,0
0,0
-20,0
-40,0
-60,0
-80.,0
-100,0

Jan/20

Variagao do saldo em 12 meses sobre o

estoque do més anterior - Coredes
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Fonte: Ministério da Economia/Novo Caged.

Emprego formal mantém expansao

% A criacao de empregos formais no Estado
manteve-se positiva ao longo do ano;

% Entre janeiro e outubro, houve criacao liquida de
116.568 empregos;

% No acumulado dos ultimos 12 meses, o saldo é
de 115.232 empregos;

/

< Destaque para os servicos (56.289) a
industria de transformacéao (27.081) e o
comércio (20.388).

% Regionalmente, houve crescimento do emprego
em 27 das 28 regides dos Coredes nos utimos
12 meses; a unica excecao foi no Corede de
Campos de Cima da Serra;

*

/

% Maiores variacdes positivas: Coredes
Celeiro (9,4%), Alto da Serra do Botucarai
(9,3%), Alto Jacui (7,7%) e Litoral (7,6%);

% Dos 497 municipios do RS, houve
expansao do emprego em 409.
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- Economia gaucha
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Fonte: IBGE/PNAD Continua.

PNAD Continua: ocupacao e massa de
rendimentos avangcam

L)

» No 3°trim./2022, o numero de ocupados,
formais e informais, foi de 5.885 mil pessoas;

L)

X/

% Crescimento de 90 mil pessoas em
relacdo ao 2° trim./2022;

>

D)

» Crescimento de 312 mil em relagcao ao
mesmo trimestre de 2021;

L)

D)

» A taxa de desocupacao manteve sua trajetoria
descendente, registrando, no 3° trim./2022,
6,0% da forca de trabalho, contra os 8,4% do 3°
trim./2021;

*»+» A massa real de rendimentos do 3.° trim./2022
apresentou melhora;

L)

L)

X/

% Crescimento em relacao ao trimestre
imediatamente anterior: 8,7%;

Cd

% Expansao em relagao ao mesmo trimestre
de 2021: 9,8%.

L)
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- Economia gaucha

Arrecadacao de ICMS no RS

Arrecadacao de ICMS apresenta queda
real em 2022

(R$ milhdes)
6.000 -

S , <+ Entre janeiro e novembro de 2022, a
3 arrecadacgao de ICMS alcangou RS 40,1 bilhdes
4 000 4 o g
(corrigido pelo IPCA);
3.000 4
% Representa um recuo de 12,5% sobre o
2.000 - mesmo periodo do ano anterior;
2020 —=—===—- 2021 2022 . .
1.000 - % Setorialmente, houve recuo em todas as
& - I atividades, com excegao dos outros
=z B 28 & = o % B & & S
5§ 2 § 5 8§58 = 83&% 35 8 &8 Servigos;
% As atividade de maior arrecadacgao

Arrecadacao de ICMS, por setores de atividade — 2021-22

VALOR (RS milhdes)

apresentaram queda no periodo: -8,5% na
industria de transformacao e -6,2% no
comeércio;

ATIVIDADES VAR. %
Jan-nov/2021 _ Jan-nov/a022 < A queda da arrecadagao aponta para trés
Agropecuaria 3245 2698 -170 causas prinCipaiS:
Indistria de transformagac. 216720 15.8367 8.3 . -
Outras indistrias 5.863,1 36467 378 % Retracao do PIB estadual;
Comercio — e e < Reducéo local das aliquotas do ICMS;
Informagdo .e comunicagdo__ 20128 13151 -34,7 & Limi - X I d li
Outros servigos 10626 12390 16,6 » Imitagao nacional das aliquotas,
Ndo classificadas 14515 11975 175 principalmente de combustiveis.
TOTAL 45.803,9 40.085,4 12,5

Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos.

Nota: Valores constantes a pregos de novembro/2022, corrigidos pelo IPCA.
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- Economia Gaucha

indice de confianga do empresario industrial no RS
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Fonte: FIERGS.

Nota: O indice varia entre 0 e 100 pontos; valores acima de 50 pontos indicam otimismo.

Intengao de consumo das familias no RS

1400 -
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= —_ e — S = — -_ b [~ —_ L B [ — . — Rt
] = - ] =0 = =2 Pas e = | o] =0 = 3
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Fonte: Fecomércio RS.
Nota: O indice varia entre 0 e 200 pontos; valores acima de 100 pontos indicam otimismo.

Perspectivas para a economia gaucha
estao cercadas de muitas incertezas

/

% Internamente, ha duas grandes duvidas, com

grande potencial de afetar o PIB do Estado:

\/
0’0

R/
0’0

/

perspectiva de baixo crescimento da
economia brasileira, com impactos sobre

a industria e os servigos do Rio Grande do
Sul;

duvida quanto a recuperacao da producao

agricola, novamente ameacada pela falta
de chuvas;

% Externamente, as perspectivas também nao

sao positivas:

\/
0’0
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E esperado que a economia global
desacelere seu crescimento em 2023,
afetada pela guerra na Ucrania, pelo
combate ao Covid-19 na China, e pelas
politicas restritivas de enfrentamento a
inflacdo em varios paises.
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